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SAVOSOLAR

Merkintaoikeusanti
Enintédan 10.591.620A-sarjan osaketta
Merkintahinta 0,40euroatai 3,73Ruotsin kruunua osakkeelta

Suomessa rekisteroity yksityinen osakeyhfidveSolar Oy ¢SaveS o | a ro¥htiob) aarjoaa osakkeenomisijien merkintédetuoikeuteen perustuvassa maksullisessa
osakeannissamerkittavaksi enintdan 10.591.620 uutta Asarjan osaketta dAntiosak®) merkintdhintaan @0 euroa tai 3,73 Ruotsin kruunuaAntiosakkeelta
(o0Merkint2hintao) j 21l pehonje’mikasest o © e & k. sAptiesakke®t)snakketaapargissaSuomessaai Ruotsin kruunuiss&uotsissa
Antiosakkeet tulevat edustama6f,67%:a Yhtion kaikista osakkeista@sakkeal) Osakeannin jélkeerjos ne merkitdan kokonaisuudessaan.

SavoSolar antaa kaikille osakkeenomistajilegnot ka on mer ki tty Euroclear Finland Oy:n (O0Euroclear Fir
yllapitaméan Saw®olarin osakasrekisteriirkaksi (3 arvoosuusmuotoistamerkintdoikeutta( © Me r k k @ tt 8 0 ) Osakmkna itésrhagtyspaivana4.112015
(0T2sm2ytysp2ivao) omistettua osaketta kohden. Jokai nreiosakkednsAntiogakkgidervheutsiai nt 2 oi k e
ei luovuteta eikdksittaistaMerkintéoikeutta voi kayttaa osittaiMerkintdoikeudet rekisterdidaan osakkeenomistajien-astastileille Euroclear Finlandin yllapitaméassa
arvo-osuusjérjestelmassa arviol24.112015 ja Euroclear Swedenin yllapitdmassa asousjarjestelmésséa arviol26.11.2015. Merkintédoikeudet ovat vapaasti
luovutettavissa, ja ne ovat kaupankaynnin kohteena NASDAQ OMX HelsinkiOg:iHe | s i n gyllapitanfafarFisssNorh)Finlandmarkkinapaikallgdl 0 Fi r st Nor t h
Fi n | gaugamkayntitunnuSAVOHUO115 ISIN-tunnus FI400017073Bja NASDAQ OMX Stockholm AB:r{ 6 T u k h o | mylipitdrriéliarrs Nodth) Sweden
imarkkinapaikalla( ¢ Fi r st N o (kaupank&wtiecudne$SAYQS TR ISIN-tunnus SE000775693/727.11.2015 ja9.12.2015 valisena aikanaAntiosakkeiden

merkintdaika Merkintaoikeuksilla alkaa7.112015 klo 9:30 Suomen aikaa (8:30 Ruotsin aikaa) ja padfiyy2.2015 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa)

Suomessa jd1.122015 klo 18.30 Suomen aikaa (17.30 Ruotsin aikaa) Ruotses&intaoikeuksien kgtda ja Antiosakkeiden merkintdé koskevia ohjeita on esitetty

k o h d aGhget sijattajilled. Kayttaméattomat Merkintdoikeudet raukeavat arvottomi3al22015 klo 16:30 Suomen aikaa (15:30 Ruotsin aikaa) Suomessa ja
11.122015 klo 18.30 Suomen aikaa (30.Ruotsin aikaa) Ruotsiss@atsooOsakeannin ehdetMerkintaoikeuksien kayttaminen

Mikali kaikkia Antiosakkeita ei ole merkitty Merkintaoikeuksien perusteella, Sgolarin hallitus paattda ilman Merkintaoikeuksia merkittyjen Antiosakkeiden
allokaatic t a k o@sdkearsnehdot t ar kemmi n kuvatulla tavalla ensiksi niille, jotkeaksbvat mer |
niille, jotka ovat merkinneet Antiosakkeita ainoastaan ilman Merkintéoikeuksia. Antiosakkeigimté ilman Merkintdoikeuksia osakkeenomistajan ja/tai muun
sijoittajan toimesta tapahtuu antamalla merkintatoimeksianto ja maksamalla Merkintédhinta metKitgigitejan, omaisuudenhoitajan tai hallintarekisteriin merkittyjen
sijoittajien tapauksess hal | i nt arekister®innin hoit aQsakeannnehdatmi amk eminien diemv amuklali aesavalkloadas

Osakeannissa merkityt Antiosakkeet lasketaan likkeeseenoamuksina Euroclear Finlandin ylléapitdmassa asousjarjestelmassia net oi mi t et aan si j oi |
Eurocl ear Finlandin ja Eurosdwlesjr? rvwesdMerkiminegkeniktapgitkedanvierkimaoileuksilla merkittyja Antiosakkeita
vastaavat va@liaikaiset 0 s a krk reeekitsijar( arwdoduustilitlel. Kaaparskaynti Valisikaikille @sakkeéillp alkaa Firgt Nori drinlandissa
(kaupankayntitunnuSAVOHNO0115 ISIN-tunnus FI400017074}) ja First North Swedenissa (kaupankayntitunB48/OS BTA ISIN-tunnus SE00077569460mana

lajinaan arviolta27.112015. Véliaikaiset osakkeet yhdistetddn Yhtion nykyisiksakjan osakkeisiin sen jalkeen, kun Antiosakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin.
Yhdistaminen tapahtu&uroclear Finlandin yllapitamassé aresuusjérjestelmassdrviolta viikolla 52 ja Euroclear Swedenin yllapitamassa apsuusjérjestelmassa

arviolta viikolla 53, 2015 Antiosakkeet ovat kaupankdynnin kohteena yhdessé Yhtién olemassa olevien osakkeiden kanssaii&olialtd2, 2015 First North

Finlandissa ja viikoll&3, 215First North Swedenissa

SavoeSolar antaa liséksi vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkildille yhteenséa enintédan 2.647.905 kajpalétta @ u k s iroai k(eouQlpettioo) , j ot
oikeuttavat merkitsemaan yhteensa enintdan 2.647.90%ryhtitta Asarjan osaketta. Optiokeudet annetaan siten, ettd kutakin neljad (4) merkittyd ja maksettua
Antiosaketta kohden, joiden merkinnén hallitus on hyvéaksynyt, merkitsija saa yhden (1)oRetiden.Optio-oikeuksien murtensia ei annetaOptio-oikeuksilla
merkittdvien Asarjan osakkeiden merkintdaika &n10.201621.10.2016ja merkintéhinta 1,00 euroa osakkeelta. Euroclear Swedenin kautta toimitetuilla Optio
oikeuksilla merkittdvéat Asarjan osakkeet maksetaan Ruotsin kruunuissa. Ruotsin kruunmépgdinen merkintdhinta maaritetdéan EURSE#niinikurssilla3.10.2016

Yhtié julkistaa Ruotsin kruunujen maaraisen merkintahinnan yhtidtiedotteella -Gigéaksilla merkittavien osakkeiden merkintdajan alkaessa. @jx@uksilla
merkittavien Asarjanoa k k ei den mer ki nt 2 hi nt a v o iSavbSolarkOy:a optieohielny 226152  tCiikeued tasketamrs likkeeséen jas o 0
kirjataan Euroclear Finlandin anasuusjarjestelmaan. Opta@keudet toimitetaan merkitsijdille Euroclear Findim ja Euroclear Swedenin arasuusjarjestelmien

kautta. Mikéli Osakeannin merkintdaikaa ei muuteta, Gpitieudet toimitetaan merkitsijoille arvioltdikolla 1, 2016. Optio-oikeuksien ISINtunnus onFl14000170758

Yhtio aikoo jatté&d hakemuksen TukholmBorssille ja Hisingin Porssille listatakseenpBo-oikeudet First North Swedeniin ja First North Finlandiitikali Optio-

oikeuksien listautuminen toteutuu, ensimmainen kaupankéayntipaiva First North Swedenissa ja First North Finlandissa witkalladlt 2016

Tietyiss? mai s s a tMerkiht@oikebksiéntAntiesekkeidgnja ©mtid-oikauksient a r j o a mi MerkintoikeulksierfAntiosakkeidenja Optio-

oikeuksienmy ynt i i n saattaa | iitty? elokkaijosstlaskealikieeésedterkiatjoieuksiaAntosakkeitatal @pticoikeBksiakteen e | | e k @ @ n
sell aisessa maassa, jossa tarjouksen tekeminen kydeins evlalse alissrtkbi °TOK & k eElsh g ied p &
muuta materiaalia ei tule toimittaa tai julkaista miss?22n maassa noudattamatt

Osakeanti ei kohdi st u henki JAftikadsd, elgngkgngissek dapanissanidadsalutlessedeelanhissaa dis aYh EYy £V &1 | oi ssa t ¢

muussa maassa, jossa kyseisen tarjouksen t ekemi nMenkintimikeulsiaAntpsakkéitaai Optiooikenksid ai ns 2 2 d
ei oleitgkeskegrhiit2 rekister©°id?® Yhdysvaltain vuoden 1M33k&Pwophpgrsivieaditmijnao
arvopaperilakien mukaisesti, ei k@ niYhdyswal Isoitesna ttaaij oYlad f av almygidii s u(ok wtaenn t°
S-s2a2nn®°ksess? on m2aritelty), el l ei niit?2 ol e rekiesktiesrtirt’yi nYh dysauadlerkisn samav e

mukaisesti ja soveltuvia Yhdysvaltain osavaltioiden arvopaperilakeja noudattaen.

First North Finland on NASDAQ OMX Helsinki Oy:n farst North Sweden NASDAQ OMX Stockholm Agtapitama vaihtoehtoinen markkinapaikka. First North
yhtidihin ei sovellea samoja saantdja kuin saéannellyilla paadmarkkinoilla, vaan yhtiét noudattavat pienille kasvuyhtidille sovellettuja, vastitaas alhaisempia
saantoja. First Northyhtiodn sijoittaminen saattaa siten sisdltdd suuremman riskin kuin paamarkkinoidéihiphsijoittaminen. Kaikilla First Northmarkkinapaikan
yhtidilla on hyvéksytty neuvonantaja, joka valvoo séantdjen noudattanN&SDAQ OMX Helsinki Oy j&JASDAQ OMX Stockholm AB hyvakathakemuksen
kaupankéaynnin kohteeksi ottamisesta.

Osakkeisiin gjoittamiseen liittyy riskeja. Tarkeimmat riskitekijat on kuvattu kohdassa "Riskitekijat".

Taloudellinen neuvonantaja, Hyvéksytty Neuvonantaja ja Osakeani Osakeannin merkintépaikka Suomessa
merkintépaikka Ruotsissa

MANGOLD"




Tietoa Esitteesta

Tass?2 Esit3elesrsd thdbiavoYhiSiodar viOyt taaviaat sSanvot ytaryhti il
ilmene.
Osakeantiin |iittyen Yhti° on | aatinut t2m2@n suomenki el

(746/2012, muutoksineen, "Arvopaperimarkkinalaki"), Euroopan komission 29.4.2004 antaman asetuksen (EY) N:o
809/2004 (muutoksineen) ("Esiteasetus”) (liitteetXlll, XIV, XXII ja XXV), jolla implementoitiin Euroopan parlamentin

ja neuvoston direktivk 003/ 71/ EY( muut oksineen) ("Esitedirektiivi"),
muot oa, viittauksina esitettaavia?d tietoj a, e siibt tleui vduesns a|j
tarkoitetusta @&lIstiitdwarsdi®nnmdmnesttuerr i 9 n asetuksen (1019/ 20
ohjeiden mukaisesti. Finanssivalvonta on hyv2ksynyt t&n
oi keellisuudest a. F i snpa®n2sts®i kvsad nv o d n a a r7bRIBG0MPOG mMoEns | FEW Ar ek t
mukai sesti ruotsinkielinen tiivist elsak® englaaninkeelset kdanmnikseh k i e |
Esitteeseen viittaamalla siséllytetysta aineistdésimiteta an Ruot sin Finanssivalvonnall e

Ruotsissa kaytt2mist?2 varten.

Osakeantiin sovelletaan Suomen lakia ja kaikki Osakeantia koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa
Suomessa.

T2 ma Esite All2¢E B lad latvii éh a Yht i °©n wwsavdsdao.fRights ussue 20)p BIM (
Sijoituspalvelut Oyn  verkkosivustoilla \www.fim.cory ~Mangold Fondkommission AB:n wkkosivustolla
(www.mangold.semissionbavosolay. Painettu Esite on saatavilla Yht n  p 2 %tk asaitte¢ssarlnsind6rinkatu 7,
50100 Mikkeli.

Huomautus sijoittajille

Tehdess?@an sijoituspaatosta sijoittajien tulee sukeytaua
Osakeannin ehdoista, mukaan Riki s i i hen | i i t t ySolartei ole daltuuttarjutaketdan antarmagn mit&ia v o
muita kuin Esitteeseen sisdltyvia tietoja tai lausuntoja. Tamén Esitteen luovuttaminen ei missdan olosuhteissa merkitse sité,
ettd sen sisaltamat tiedot pitaisivétikaansa muulloin kuin Esitteen paivamaarana tai etta Yhtion liiketoiminnassa ei olisi
tapahtunut muutoksia Esitteen paivamaaran jalkeen. Mikali tdssa Esitteessa kuitenkin ilmenee ennen tarjouksen
voimassaoloajan paattymista virhe tai puute tai olennainens i tieto, jolla saattaa ol l a
Esitett?a t@ydennet@a2n. T2] | aiset olennaiset virheabvhiset
yleis°n tietoon julkaisaemdlalval Eai tktuée en Etsd y cce nnSyisj og d malj |
jul kai semia yhti°tiedotteita.

Taman Esitteen sisaltamat tiedot eivat ole S&etarin vakuutus tai takuu tulevista tapahtumista, eika niita tule pitaa
sellaisina. Ellei toisin mainita, Yhtigtai sen toimialaan liittyvasta markkinakehityksesta esitetyt arviot perustuvat Yhtion
johdon kohtuullisella tavalla varmistamiin arvioihin.

Tietyiss? mai s sa t MenkintdoikedksientAntiesakkeidgntai kKoptlo-oikeuksientarjoamiseens e k 2
Merkintaoikeuksien Antiosakkeidenja Optiocoikeuksienmy ynt i i n saattaa | iitty?a |l aki s®@
neuvonantajat edellyttadd, ettéa taman Esitteen haltuunsa saavat henkilét perehtyvat kaikkiin itsedan koskeviin rajoituksiin ja
noudattavat niitd. Yhtiolla tai sen neuvonantajilla ei ole minkdanlaista oikeudellista vastuuta téllaisten rajoitusten
rikkomuksista riippumatta siitd, ovatko tallaiset rajoitukset Antiosakkejaii@ptic-oikeuksiin sijoittamista harkitsevien

tiedossa vagivat.

Tama Esite ei oléMerkintdoikeuksien Antiosakkeidentai Optio-oikeuksienmyyntia tai ostamista koskeva tarjous tai
tarjouspyyntd misséan valtioissa, joissa tallainen tarjous tai tarjouspyynt6 on lainvastainen. Yhtio ei ole ryhtynytimihinkaa
toimenpiteisiin Merkintdoikeuksien Antiosakkeidentai Optio-oikeuksien rekisterdimiseksi taitarjoamiseksiyleisélle
muualla kuin Suomessa ja Ruotsissa.
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Tiivistelma

Tiivistelmét koostuvat saéntelyn edellyttdmisté tiedoista, joita kutsutaame | | 2 0Oosatekijato. Na
numeroitu jaksoittain RE (A.1' E.7).

Tama tiivistelma sisaltdéd kaikki ne osatekijat, jotka kyseessé olevasta arvopaperista ja sen liikkeeseenlaskijasta tulee
esittdd. Osatekijoiden numerointi ei ole valttamatta jesks koska kaikkia osatekijoita ei tarvitse esittédé kaikentyyppisissé
esitteissa.

Vaikka arvopaperin tai liikkeeseenlaskijan luonne edellyttaisi jonkin osatekijan sisallyttamista tiivistelmaan, on
mahdollista, ettei kyseista osatekijaa koskevaa merkitidgtgetietoa ole lainkaan. Talldin osatekija on kuvattu lyhyesti ja
sen yhteydess?® mainitaan o0ei sovellubo.

Jakso AT Johdanto ja varoitukset

Seuraavaa tiivistelma& ei ole tarkoitettu kattavaksi esitykseksi, vaan se on johdanto tdssa Estiesadiin
yksityiskohtaisiin tietoihin, mukaan luettuna S&alarin tilinpaatostiedot ja tdhan Esitteeseen sisaltyvat taloudel
tiedot. Sijoittajien tulee perustaa Antiosakkeita koskeva sijoituspaatoksensad Esitteessa esitettyihin

kokonasuutena. Tietyt tasséa tiivistelmassa kaytetyt termit on maaritelty muualla tdssa Esitteessa. Mikali E
talousalueella nostetaan tahan Esitteeseen sisaltyvia tietoja koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja voi jout
oikeudenkéaynnin vireillganoa vastaamaan Esitteen kdannoskustannuksista sen jasenvaltion lainsdédannén my
jossa kanne nostetaan. Siviilioikeudellista vastuuta sovelletaan henkildihin, jotka ovat laatineet tiivistelman, sen
mukaan luettuna, mutta vain, jos tiiveha on harhaanjohtava, epatarkka tai epdjohdonmukainen suhteessa E
muihin osiin tai jos siin&d ei anneta yhdessa Esitteen muiden osien kanssa keskeisia tietoja sijoittajien auttamisek
harkitsevat sijoittamista Antiosakkeisiin.

A.l Varoitus

A2 Suosturnus Ei sovellu.
arvopapereiden
edelleenmyyntiin
ja lopulliseen
sijoittamiseen,
tarjousaika ja
suostumuksen
ehdot

Jakso Bi Yhtio

B.1 Virallinen nimi SaveSolar Oy ruotsiksi SaveSolar Ab ja englanniksi Sav®olar Ltd.

B.2 Kotipaikka, Yhtion kotipaikka on Mikkeli. Yhtié on Suomen lain mukaisesti perustettu osakeyhtio.
oikeudellinen
muoto, sovellet
tava laki ja
perustamismaa

SaveSolar on suomalainen osakeyhtid, joka valmistaa aurinkolampokeraimi@nybhdon saatavilla olevien tietoje

B.3 Tamanhetkisen | porsteella SavSolarin valmistamat MPBbsorberilla varustetu n? suuruisetaurinkolampokeraimet ovat maailma
toiminnan tehokkaimpia. Yhtién tuotteiden ainutlaatuisuus perustuu tyhjidpinnoitusprosessiin, jossa koko rabkerine
I‘;J;;tgg n{% at pinnoitetaan kerralla. Talloin voidaan kayttaa rakenteena ohutseinamaisia alumiiniprofiileita, jotésittaiattehokkaital

1mi

lAmmonvaihtimia ja joilla saadaan siten aikaan tehokas suoravirtauslammonsiirteS@awo henkilostolla on laaj
tyhjidpinnoitustekniikoiden ja kansainvélisen myynnin ja liikkeenjohdon osaaminen ja kokemus. Yhtio K
prosesseissaatehittyneitdtuotantomenetelmid, ja sen laatujarjestelma tayttaa 1ISO @dardin vaatimukset. Yhti
pyrkii laajentamaan toimintaaas nopeasti ja tukee asiakkaitaan naiden ymparigd liketoimintatavoitteiden
saavuttamisessa pienentamalla energiakustannuksia merkittavastiS@avinvestoi jatkuvasti tuotekehitykseen, jo|
silla olisi jatkossakin parhaat ratkaisut kasvavienutusan energian markkinoiden tarpeisiin.

Yhtidon paatuotteena ovat aurinkolampokerainkatraimen ydinkomponentti on absorberi, jota S&atar myy myos
erikseen tietyille asiakkaille. Sas@®olar toimittaa myds yha tarkedmpana osana tuotevalikoimaansa aksiig




jarjestelmia, jotka sisaltavat suunnittelun ja asennuksen.

SaveSolar valmistaa télla hetkellé kaikki kerédimensé ja MiPSorberinsa omassa tuotantolaitoksessaan Mikkelissé.

Energiamarkkinoilla keskitytddn yhd enemmén uusiutuvaan lampoodn, mikd on osittain seurausta uusiutuva

B.4a | Merkittavat tuotannon ja markkinoiden nopeasta kasvusta. Lammityksen osuus koko energiamarkkinoista on noin 50 prg
viimeaikaiset sill4, miten se tuotetaan, on huomattava vaikutus ilman, veden ja maaperan saastumiseen.
suuntaukset,
jotka vaikuttavat | LAmpoa tuotetaan perinteisesti yhteistuotantovoimaloissa hiilelld, 6ljylla, maakaasulla tai ydinvoimalla,
likkeeseenlaskija | saavutetaan parhaimmassa tapauksessa 80 prosentin hyétygstd puolet on lampdé ja puolet séhkoéa. Joiss
an ja sen voimaloissa kaytetédan polttoaineena biomassaa tai yhdyskuntajatettd. Ayankmlisdhkon tuotannon liséantyes|
toimialaan yhteistuotantovoimaloiden kapasiteetti on kaynyt osittain tarpeettomaksi, ja kysgiftéelee auringonpaisteen
tuuliolosuhteiden mukaan. Tam& on pienentédnyt lampodenergian tarjontaa, ja ratkaisuja etsitidn muun
aurinkolampoenergiasta.
lImaston muutoksen vaikutukset nakyvat kaikkialla. Tastd johtuen ympéari maailmaa tehdaan &stéjep
pienentamiseksi seka valtioiden ettd muun yhteiskunnan toimesta. Vuosi 2014 oli mittaushistorian lampimin
yhdeksan (9) kymmenesta (10) mittaushistorian lampiminta vuottbalieet vuoden 2000 jélkeekiina ja Yhdysvallat
ovat ilmoittanet merkittdvistd péastdjen leikkauksista samoin kuin EU on asettanut kovat tavoitteet vuode
paastaille.
Aurinkolampdenergian kayttdé kasvaa nopeasti kayttdveden lammityksessa alueilla, joissa aurinkoa on paljg
esimerkiksi Intiassa, Afrikasga Kiinassa. Esimerkiksi Keniassa tuli syksylla 2014 voimaan laki, jonka mukaan K
lammin kayttovesi tulee kiinteistdissa tehdé uusiutuvilla energioilla, eli muun muassa aurinkolammdélla. Kokonai
nopeimmin kasvavat segmentit ovat laajamittaisetinkolamposovellukset, kuten aurinkokaukolampg, teollis
prosessien aurinkolampd ja suurten kerrostalojen energiaremontit. Syynd té&h&n on se, ettd laaj
aurinkolamposovellukset ovat pienempiin aurinkoldampdsovelluksiin verrattuna kustannuatghplk ja niiden avulls
saadaan my0s paadstoja alennettua nopeammin.
. SaveSolarilla on sen kokonaan omistama tytéryhtid Tanskassa, Savosolar ApS. Lisékssofavomistaa 55,(
B.5 Konsernirakenne |, osenttia Savolaser Oy:sta, jolla ei tlla hetkellaaitaintaa. Veslatec Oy omistaa loput Savolaserin osakkeista.
B.6 Suurimmat Yhtidn suurimmat osakkeenomistajat Esitteen paivamaarana ovat seuraavat:
osakkeenomistaj
at
Osakkeenomistaja Osakkeiden lukumaard % kaikista osakkeista ja 4anista
Suomen itsendisyyden juhlarahasto 1.470.782 27,77
Cleantech Invest Oyj 678.920 12,82
Suur-Savon Osuuspankki 531.730 10,04
Yhteensa 2.681.432 50,63
Muut osakkeenomistajat 2.614.378 49,37
Yhteensa 5.295.810 100,00
Erilaiset Kaikilla osakkella on yksi (1) &ani.
aénioikeudet
L Ei sovellu. Silta osin kuin Yhtio on tietoinen, se ei ole suoraan tai valillisesti kenenk&d&an omistuksessa tai méarays
Maaraysvalta
o Seuraavissa taulukoissaonegset ty er2it?2 Yhti°n tilinp22atostieto]j
B.7 Valikoidut tilikausilta seka taloudellisia tietoja 30.6.2015 ja 30.6.2014 péaattyneilta kuuden kuukauden jaksoilta. Alla
historialliset yhteenveto perustuu tilintarkastettuutilinpaatokseen 31.12.2014 ja 31.12.2013 paattyneilta tilikausilta
keskeiset tilintarkastamattomaan  puolivuotiskatsaukseen 30.6.2015 paattyneelta kuuden kuukauden jaksolta
:i"’ggg?e"'sa tilintarkastamattomat vertailutiedot 30.6.2014 paattyneelti kuuden kuukjkdetta.

SavaSolarin tilinpaatokset 31.12.2014 ja 31.12.2013 paattyneiltd tilikausilta on laadittu FAS:n mukaa$oaiwo
tilintarkastamaton puolivuosikatsaus 30.6.2015 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta on laadittu FAS:n muk
esitetty Frst Northin s&antdjen kohdan 4.6 e edellyttdmassa laajuudessa. Alla esitettdva yhteenveto ei siséll
tilinpaatosten ja puolivuotiskatsausten tietoja.

SavaeSolar on tytaryhtiot mukaan lukien kirjanpitolain 3:9.28:n tarkoittama pieni kirjanpitolielo, minka peusteella
Yhtid on soveltanut kirjanpitolain 6:1.38:n mukaista helpotusta ja jattényt konsernitilinpaatoksen laatimatta.

Tuloslaskelma

1.1.201571 1.1.20147 1.1.20141 1.1.2013i

30.6.2015 30.6.2014 31.12.2014 31.12.2013

Tuhatta euroa FAS FAS FAS FAS
(Tilintarkastam  (Tilintarkastamato

aton) n) | (Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu)

LIIKEVAIHTO 1.617,9 437,3 1.033,4 544,3




Liiketoiminnan muut tuotot 55,2 4,2 129,7 101,6
Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana -1.081,3 -286,1 -1.014,6 -324,3
Varaston lisdys/vahennys -222,0 40,2 399,8 24,6
Ulkopuoliset palvelut -401,9 -100,6 -333,6 -47,6
Materiaalit ja palvelut
yhteensa -1.705,2 -346,5 -948,5 -347,3
Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot -736,2 -532,3 -1.030,7 -670,8
Henkildsivukulut
Elékekulut -124,1 -98,3 -176,3 -137,8
Muut henkilésivukulut -25,2 -22,1 -48,6 -33,7
Henkildstokulut yhteensa -885,5 -652,7 -1.255,6 -842,4
Poistot ja arvonalentumiset -233,2 -162,2 -342,6 -323,8
Liiketoiminnan muut kulut -641,8 -341,3 -696,0 -802,4
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) (EBIT) -1.792,6 -1.061,3 -2.079,5 -1.670,0
Rahoitustuotot ja -kulut
Korkotuotot ja muut
rahoitustuotot 0,2 0,6 0,7 0,6
Korkokulut ja muut rahoituskulut -78,4 -76,3 -124,8 -172,0
Rahoitustuotot ja -kulut
yhteensa -78,2 -75,7 -124,1 -171,4
VOITTO (TAPPIO) ENNEN
SATUNNAISERIA -1.870,8 -1.136,9 -2.203,7 -1.841,4
Satunnaiset eréat
Satunnaiset tuotot - 1.011,0 1.011,0 -
Satunnaiset erat yhteensa - 1.011,0 1.011,0 -
VOITTO (TAPPIO) ENNEN
TILINPAATOSSIIRTOJA JA
VEROJA -1.870,8 -125,9 -1.192,6 -1.841,4
TILIKAUDEN VOITTO
(TAPPIO) -1.870,8 -125,9 -1.192,6 -1.841,4
Tase
30.6.2015 30.6.2014 31.12.2014 31.12.2013
Tuhatta euroa FAS FAS FAS FAS
(Tilintarkasta  (Tilintarkasta | (Tilintarkaste (Tilintarkaste
maton) maton) ttu) ttu)
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyodykkeet
KehittAmismenot 1.490,1 1.503,5 1.588,5 1.598,6
Aineettomat oikeudet 107,3 69,7 82,6 53,5
Muut pitkéavaikutteiset menot 631,7 - - -
Aineettomat hyddykkeet yhteensa 2.229,0 1.573,2 1.671,1 1.652,1
Aineelliset hyodykkeet
Koneet ja kalusto 705,0 484,5 602,7 537,1
Ennakkomaksut ja keskeneréaiset hankinnat 25,5 35,1 25,5 255
Aineelliset hyddykkeet yhteensa 730,5 519,6 628,2 562,6
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksisséa 8,4 8,4 8,4 1,7
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA 2.967,9 2.101,2 2.307,6 2.216,4




VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus

Aineet ja tarvikkeet 333,7 196,3 182,1 156,1
Keskenerdiset tuotteet 0,1 - 373,8 -
Vaihto-omaisuus yhteensa 333,8 196,3 555,8 156,1
Pitk&aikaiset saamiset
Muut saamiset 2,8 2,2 2,8 2,2
Pitkaaikaiset saamiset yhteensa 2,8 2,2 2,8 2,2
Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset 318,6 111,2 349,5 117,7
Saamiset saman konsernin yrityksilta 106,5 60,0 101,8 -
Muut saamiset 72,8 3,1 79,7 3,0
Siirtosaamiset 173,1 - 295,7 1,1
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 671,1 174,3 826,8 121,7
Saamiset yhteensa 673,9 176,5 829,6 123,9
Rahat ja pankkisaamiset 290,3 91,4 140,0 408,1
VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA 1.298,0 464,2 1.525,4 688,0
VASTAAVAA YHTEENSA 4.265,9 2.565,4 3.833,0 2.904,4
30.6.2015 30.6.2014 31.12.2014 31.12.2013
Tuhatta euroa FAS FAS FAS FAS
(Tilintarkasta  (Tilintarkasta | (Tilintarkaste (Tilintarkaste
maton) maton) ttu) ttu)
VASTATTAVAA
OMA PAAOMA
Osakepagoma’ 472,6 4343 4726 189,3
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 8.452,3 3.221,4 4.416,5 3.221,4
Edellisten tilikausien tulos -6.313,4 -5.120,8 -5.120,8 -3.279,3
Tilikauden voitto (tappio) -1.870,8 -125,9 -1.192,6 -1.841,4
OMA PAAOMA YHTEENSA 740,8 -1.591,0 -1.424,3 -1.710,0
VIERAS PAAOMA
Pitkaaikaiset velat
Paaomalainat 1.431,3 1.431,3 1.431,3 -
Lainat rahoituslaitoksilta 485,0 1.107,6 844,5 2.249,1
Muut velat 466,6 544,4 466,6 -
Pitkaaikaiset velat yhteensa 2.382,9 3.083,2 2.742,4 2.249,1
Lyhytaikaiset velat
Lainat rahoituslaitoksilta 354,2 295,3 727,7 990,6
Saadut ennakot - - 914,0 -
Ostovelat 510,6 364,0 500,1 825,2
Muut velat 49,1 110,8 35,5 227,9
Siirtovelat 228,4 303,0 3375 321,6
Lyhytaikaiset velat yhteensa 1.142,2 1.073,1 2.514,9 2.365,4
VIERAS PAAOMA YHTEENSA 3.525,2 4.156,4 5.257,3 4.614,5
VASTATTAVAA YHTEENSA 4.265,9 2.565,4 3.833,0 2.904,4

! Osakepasom®0.6.2015 ja 31.12.201diséltaa 2,4 tuhannen euron osakemerkinniiajon Yhtion kirjanpidossal
virheellisesti kirjattu osakepadomaan sijoitetumpaan oman p&adoman rahaston sijaan. Kirjaus on korjattu Y|

kirjanpitoon 30.6.2015 jalkeen.

Rahoituslaskelma

1.1.201571 1.1.20141 1.1.20141 1.1.20137

30.6.2015 30.6.2014 31.12.2014 31.12.2013

Tuhatta euroa FAS FAS FAS FAS
(Tilintarkasta  (Tilintarkasta  (Tilintarkaste (Tilintarkasta

maton) maton) ttu) maton)®

Liiketoiminnan rahavirta




Voitto (tappio) ennen satunnaisia eria -1.870,8 -1.136,9 -2.203,7 -1.841,4

Oikaisut

Suunnitelman mukaiset poistot 233,2 162,2 342,6 323,8
Rahoitustuotot ja -kulut 78,2 75,7 1241 1714
Rahavirta ennen kayttépadoman muuto-

sta -1.559,4 -899,0 -1.736,9 -1.346,3

Kayttdpagoman muutos
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten

liséys(-)/vahennys(+) 160,4 7.4 -600,6 -86,5
Vaihto-omaisuuden lisays(-)/vahennys(+) 222,0 -40,2 -399,8 -24,6
Lyhytaikaisten korottomien velkojen

liséys(+)/védhennys(-) -936,3 -14,4 1.010,5 587,7
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria

ja veroja -2.113,3 -946,2 -1.726,8 -869,7
Maksetut korot ja maksut muista

liketoiminnan rahoituskuluista -85,4 -23,5 -90,9 -132,0
Saadut korot ja muut rahoitustuotot

liiketoiminnasta 0,2 0,6 0,7 0,6
Rahavirta ennen satunnaisia eria -2.198,4 -969,1 -1.817,0 -1.001,1
Liiketoiminnan rahavirta (A) -2.198,4 -969,1 -1.817,0 -1.001,1

Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin

hyddykkeisiin -893,5 -40,4 -427,2 -472,4
Investoinnit tytaryhtidosakkeisiin - -6,7 -6,7 -
Myonnetyt lainat -4,7 -60,0 -101,8 -
Investointien rahavirta (B) -898,2 -107,1 -535,6 -472,4
Rahoituksen rahavirta

Maksullinen osakeanti 3.292,0 245,0 1.446,0 636,7
Pitk&aikaisten lainojen nostot - 600,0 750,0 2.358,7
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut -45,0 -85,4 -111,4 -1.136,6
Rahoituksen rahavirta (C) 3.247,0 759,6 2.084,6 1.858,8
Rahavarojen muutos (A+B+C) lisays (+) /

vahennys (-) 150,3 -316,6 -268,1 385,4
Rahavarat tilikauden alussa 140,0 408,1 408,1 22,7
Rahavarat tilikauden lopussa 290,3 91,4 140,0 408,1

! Rahoituslaskelma 31.12.2013 paattyneeltikailielta sisaltyy vertailutietona tilinpaatokseen 31.12.2014 paattyn
tilikaudelta ja on siten tilintarkastamaton.

Keskeiset tunnusluvut
30.6.2015 30.6.2014 2014 2013
(Tilintarkastamaton, ellei toisin mainittu)

Tuloslaskelman tunnusluvut

Liikevaihto 1.617,9 4373 1.033,4! 544,3!
Kayttokate” -1.559,4 -899,0 -1.736,9 -1.346,3
Kayttokatemarginaali (%) -96 % -206 % -168 % -247 %
Tilikauden voitto / (tappio) -1.870,8 -125,9 -1.192,6" -1.841,4*
Tilikauden voitto / (tappio) -marginaali (%) -116% -29% -115% -338%
P&adomarakennetta koskevat tunnusluvut

Oma paaoma, tuhatta euroa 740,8 -1.591,0 -1.424,31 -1.710,0'
Omavaraisuusaste (%) 17 % -62 % -37 % -59 %
Osakekohtaiset tiedot

Osakkeiden lukuméaéra 5.295.810 56.834 81.434 56.834
Osakekohtainen oma paaoma 0,14 -27,99 -17,48 -30,09
Osakekohtainen tulos -0,35 -2,22 -14,64 -32,40
Henkil6sto

Tyontekijoiden lukumaéara keskimaarin 32 22 24 19

! Tilintarkastettu




2 Kayttokate (EBITDA) on laskettu lisaamallakvoittoori(-tappioon)tilikauden poistot ja arvonalentumiset seuraava:
Tuhatta euroa 30.6.2015 30.6.2014 31.12.2014 31.12.2014
(Tilintarkastamaton, ellei toisin mainittu)
-1.792,6 -1.061,3 -2.079,5
-233,2 -162,2 -342,6
-1.559,4 -899,0 -1.736,9

-1.670,0*
-323,8!
-1.346,3

Liikevoitto/(-tappio) (EBIT)
Poistot ja arvonalentumiset
Kéyttokate

! Tilintarkastettu

B.8

Valikoidut
keskeiset pro
forma -
taloudelliset
tiedot

Ei sovellu.Tahén Esitteeseen ei ole sisallytetty pro fortaboudellisiatietoja.

B.9

Tulosennustetai
-arvio

SaveSolarin liikevaihdon vuonna 2015 arvioidaan oleve®2, 5 mi | j oonaa eur oa. Lis
2015 liiketulos (EBIT) tulee olemaan tappiollinen. Yhti6é arvioi liiketuloksen olevan positiivinen aikaisintaan tilik
2016 toisella vuosipuoliskolla. Odotettu liikevaihto ja kannattavunsigrkaudella perustuu seuraaviin johdon arvioi
ja oletuksiin:

a) Legumklosterin loppujenkin toimitusten onnistuminen niin, ettd asiakas ja Yhtid saavat
kokonaisuudessaamnnistuneen referenssin teknisesti ja laadullisesti, ja ettd Yhtid saa sopimuksen p
toisesta vaiheest jonka koko on noin 35.000%a jokatulee tarjouskyselyyn vuoden 2016 aikana.

b)  Yhtid onnistuu saamaan tarjouskilpailuissa uusia tilauksia véahintdan 2,2 miljoonan euron jardo&taun
2015 jaheindkuun 201&alisena aikana

¢) Toimintavolyymin kasvattamien 30.0007 50.000 nelidmetriin vuodessauosien 2015016 aikanajonka
kautta Yhti6élla on mahdollisuus saada aikaan merkittévia kustannussaastéja hankinnoissa seka tug
Jotta toimintavolyymi& voitaisiin kasvattaa edella kuvatulla tavalla, Yhtidee kyetéd toteuttamaaalla
kohdassal) viitatut investoinnit.

d) Osakeati merkitdan tayteen j&htié saa kerattydsakeannillanoin 3,9 miljoonan euron nettovarabtta
Yhtid pystyyturvaamaan kayttépédaomatilanteemgleemaén suunnitellut investoinnit

e) Tanskan markkinatilanteen ja vallitsevan hintatason sailyminen olennaisesti
markkinatilanteen positiivinen kehittyminen muilla markkinoilla.

nykyisellaan

Yhtion johto voi vaikuttaa eniten yll& esitettyihin kohtiin a)lja Yhtion mahdollisuuksia saa uusia tilauksiaoidaan
parataaesimerkiksi lisaamalla myyjien maaraa ja markkinointia seka muuttamalla hinnoittelua.

Yhtién johto ei voi merkittdvasti vaikuttaa ylla esitéiiyn kohtiin c), d) ja e). Yhtid on pyrkinyt vallitsevat
markkinaolosuhteetdomioon ottaemy®6téavaikuttamaan Osakeannin ehdoilla siihen, ettd Osakeanti merkittéisiin t§
On kuitenkin mahdollista,ettd Osakeantieei merkitatayteen, ¢lloin Yhtid ei valttamattdsaa Oskeamilla tarvittavia
varoja suunniteltujen investointieatéuttamiseenOn myds mahdollista, etta hintakilpailu Tanskan markkinoilla kiris
mik& saattaa johtaa siihen, ettei Yhtid saa uusia tilauksia tai ettd niistd saavan katteen maara pienenee.
mahdollista, ettd muut markkinat kehittyvéat Yhtion erimaa heikommin.

Yhtié suunnittelee rahoittavansa liiketoimintarssauraavien 12 kuukauden aikana, ennen Yhtion liiketuloksen tavoit
kaantymista positiiviseksi vuoden 2016 toisella vuosipuoliskglla kuvattuihin arvioihin ja oletuksiin perustue
Osakeannista saatavilla nettwoilla. Yhtié odottaa saavansa Osakeannista noin 3,9 miljoonan euron nettovarat,
Osakeanti merkitadn tayteeNaista varoista ei ole vahennetty merkintdja, jotka maksetaan kuittaamallan Yat
Cleantech Invest Oyj:n,Sitran, SuwSavon Osuuspankin ja Teuvo Rintaméen valill8.112015 solmituun
lainasopimuksen perustuvia padomg korkosaatavigjoiden maara on 0Z5 miljoonaa euroga jotka ovat ehdollisia
sille, ettd kaikki merkintdsitoumuksen antajat kayttav8t11.2015 Yhtién kanssa solmimaansa lainasopimuk
perustuvat saatavat Osakeannissa Antiosakkeiden merkintdhinnan maksariéesn tarkoittaa, ettd jos kaik
yllamainitut saatavakuitataan,rahara maksettavahettovarat Osakeannissa owalttaustenjalkeen noin 3,4 miljoona
eurog mikali Osakeanti merkitaén tayteevihtid suunnittelee kayttdvandasakeannilla saatavatham maksettaval
nettovarat ensisijaiaisesti Yhtion kayttdpadomatilanteen turvaamise®mi(joonaa europja toissijaisestkapateettia
kasvattaviin investointeihin(1,5 miljoonaa euroa)joilla tehostetaan tuotamd ja tuotteiden jatkokehitystdlos
Osakeannista saataviesthana maksettaviemettovarojen maarén pienempi kuir8,4 miljoonaa euroa, Yhti6 voi tarvité
lisérahoitustainvestointeja vartenjonka sesuunnittelee hankkivansa tatavissa maarin muulla vieraan tai om
paaoman ehtoisella rahoituksella.

B.10

Historiallisia
taloudellisia
tietoja
koskevassa
tilintarkastuskert
omuksessa
esitetyt
muistutukset

Seuraavat tifitarkastuskertomukset, jotka on annettu Yhti®h.122013 ja 31.122014 paéttyneiden tilikausier,
tilinpaéatoksistd, poikkeavat vakiomuotoilusta:

Tilinpaatos 2013: Tietyn seikan painottamista koskeva lisétieto

Lausuntoani mukauttamatta haluan kiinnittd& himtanseuraaviin seikkoihin. Yhtion tulos on voimakkaasti tappiollir
ja yhtiobn oma paaoma on negatiivinen 1.710.034,11 euroa. Yhtion hallituksen tekema osakeyhtiélain 20 luvu
edellyttim& osakepddoman menettamistéd koskeva ilmoitus on merkitty akekipferiin  30.4.2012. Pohjeavon
karajaoikeus on 13.2.2014 vahvistanut 28.1.2014 tdydennetyn saneerausehpimesen yhtién saneerausohjelmal
Saneerausohjelmassa esitetyt saneerausvelkoja koskevat jarjestelyt johtavat siihen, etta yhtiGroromanpadostul

Vi



positiiviseksi. Yhtion johdon tulee kuitenkin jatkaa toimenpiteita kannattavuuden ja vakavaraisuuden parantamise
Tilinp&atds 2014: Tietyn seikan painottamista koskeva lisatieto

Lausuntoani mukauttamatta haluan kiinnittdd huomiota seiina#inpaatoksesta ilmeneviin tietoihin. Yhtién tulos d
ollut edelleen voimakkaasti tappiollinen, yhtion maksuvalmius on kired ja oma padoma on lahes menetetty. Tilinp
valmistumisen jéalkeen on saatu paatokset 553.300 suuruisten p&adomalaindgjetéinigesta yhtidlle. Toiminna
jatkuvuus edellyttdd kuitenkin, ettd yhtid kykenee hankkimaan tilinpaatdksen liitetiedoissa esitetyn suunnitte
lisdrahoituksen ja saamaan aikaan riittdvan liiketoiminnan kasvun. Edella todetut seikat huomioonoiotiaeant
jatkuvuuteen voi liittyd epévarmuutta.

Kayttdpadoma

Yhtién arvion mukaan sen kayttdpadoma ei Esitteen paivamaarana riitd kattamaan tdméanhetkisté tarvetta seu
kuukauden ajaksi taman Esitteen paivamaarastd. Syyna téhan ovat VYimtitimdsta aiheutuvat arvihit kustannukse
seuraavien 12 kuukauden aikana ennen Yhtion liiketuloksen tavoiteltua kdantymistéa positiiviseksi vuoden 201
vuosipuoliskolla. Jotta liiketulos voisi kaantya positiiviseksi, Yhtion liikevaihdon tuleevalasja toiminnan
kannattavuuden parantua suunnitelmien mukaan. Varovaisen liikevaihtoennusteen ja kuluarvion perusteella Yh
ettd 1,9 miljoonaa euroa riittdd kattamaan kayttdpddoman vajauksen vahintddn mainittujen 12 kuukauden ajak
Esitteen paivaméaarast& htion taméametkinen kayttdpaadoma riittdéulukuun2015 loppuurasti.

Yhti6 toteuttaa Osakeannin muun muassa kayttdpadoman riittdvyyden varmistamiseksi. Yhtio arvioi, etta jos
toteutuu suunnitellussa aikataulussamerkitdan dyteenja siitd saatavatahana maksettavaiettosarat ovat vahintaal
34 miljoonaa eurodilman 0,525 miljoonan euron padomja korkosaatavia kuittaamalla maksettavia merkintahint
jotka perustuvat Yhtion 19.11.2015 solmimaan lainasopimukseg@n jotka ovat ehdollisia sille, ettd kaikki
merkintésitoumuksen antajat kayttavat saatavat Osakeannissa Antiosakkeiden merkintdhinnan maks|
Os&eannista saatavat varat yhdessa Yhtion rahojen ja pankkisaakestesariittdvat Yhtidlle sen tdménhetkisiir
rahoitusarpeisiin sek& kattamaari,9 miljoonan euron kaytto@gmatarpeet 12 kuukdeksi tdman Esittee
paivamaarastarhtio suunnittelee kayttavansdsakeannista kerattavia nettovardj8 miljoonaneuron ylittavaltéosalta
kapasiteettia kasvattén investointehin, joilla tehostetaan tuotard ja tuotteiden jatkokehitysta

Josi) Osakeannista saataviemhana maksettaviarettovarojen maaran pienempi kuirlL,9 miljoonaa eurodai ii) Yhtio

ei onnistusaamaan tarjouskilpailuissa uusia tilauksihintdan2,2 mijoonan eurorarvostajoulukuun 2015 ja heinakuu
2016 valisena aikanarhtio voi tarvita lisé& kayttdpadonrahoitusta, jonka se suunnittelee hankkivansa tarvittay
maarin muulla vieraan tai oman pa&mrehoisella rahoituksella. Jos lisérahoitusta eidg Yhtigjoutuu todennakdisest
maksuvaikeuksiin.

Jakso Ci Arvopaperit

C.1

Tarjottavien
arvopaperien
tyyppi ja laji

Osakeannissa tarjotaan merkittavaksi Yhtiorsakjan osakkeitaAntiosakkeiden ISINunnus on FI4000123096 |
kaupankéayntitunnuBirst North Swedeniss8AVOSja First North Finlandissa SAVQOH

SaveSolar antaa kaikille osakkeenomistajilleejotka on merkitty Euroclear Finlandin tai Euroclear Swede
yllapitamaan Saw®olarin osakasrekisteriinkaksi (9 arvoosuusmuotoista krkintdoikeuta jokaiga Osakeannir|
Tasmaytyspaivan®4.11.2015 omistettua osaketta kohden. Jokaiwyési (1) Merkintédoikeusoikeuttaa haltijansg
merkitsemaén yhden (1) Antiosakkeen. Merkintdoikeudet ovat kaupankaynnin kohteena First North Fin
(kaupankayntitunmrel SAVOHUO0115 ISIN-tunnus FI4000170733 ja First North Swedenissa (kaupankayntitun
SAVOS TR ISIN-tunnus SE000775693727.11.2015 ja9.12.2015 vélisena aikana.

Merkinnén tekemisen jalkeen Merkintaoikeuksilla nittyid Antiosakkeita vastaavat &laikaiset osakkeet kirjataal
merkitsijan arveosuustilille. Kaupankaynti Valiaikaisilla osakkeilla alkaa First North Finlandissa (kaupankayntit
SAVOHNO0115 ISIN-tunnus FI400017074} ja First North Swedenissa (kaupankayntitun84&OS BTA, ISIN-tunnus
SED00775694% omana lajinaan arviolt®7.11.2015. Véliaikaiset osakkeet yhdistetddn Yhtién nykyisiirsaijan
osakkeisiin sen jalkeen, kun Antiosakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin. Yhdistaminen tapahtuu ikotia52,
2015 ja Antiosakkeet ovatkipankaynnin kohteena yhdessa Yhtion olemassa olevien osakkeiden kanssavékoitata
52, 2015First North Finlandissa ja viikoll&3, 2015First North Swedenisséa

SaveSolar antaa lisaksi vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henk®gilio-oikeuksia jotka
oikeuttavat merkitsemaan h¥ion uusia Asarjan osakkeitaOptio-oikeudet annetaan siten, ettd kutakin neljaa
merkittyd ja maksettua Antiosaketta kohden, joiden merkinn&n hallitus on hyvaksynyt, merkitsija saa yhden <1
oikeuden.Optio-oikeuksien murtensia ei annetaOptio-oikeuksien ISINtunnus onFI4000170758 Yhtid aikoo jattaa
hakemuksen Tukholman Pérssille ja Helsingin Pérssille listatakseen-@ktiadet First North Swedeniin ja First Nor
Finlandiin. Mikali Opticoikeuksien listautuminen toteutuu, ensimmainen kaupankayntipiva First North Sweder]
First North Finlandissa on arviolta viikollg 2016

C.2

Arvopapereiden
liikkeeseenlaskun
valuutta

Merkintéoikeudet, Valiaikaiset osakkeet, Antiosakkeet ja Opeudet ovat euromaaraisiaMerkintaoikeuksilla,
Véliaikaisilla osakkeilla,Osakkeillaja Optiooikeuksilla jotka ovatkaupankaynninkohtanaFirst North Finlandissa
kaydaan kauppaa ja ne selvitet@imoissaMerkintaoikeuksilla, Valiaikaisilla osakkedl| Osakkeillaja Optic-oikeuksillg
jotka ovatkaupankaynnitkohtanaFirst North Swedenissa, kdydaan kauppaa ja ne selvitetdan Ruotsin kruunuissa.

C3

Liikkeeseen
laskettujen
osakkeiden

TamanEsitteen paivamaaranéghtion taysin maksettosakepddoma on 470.210,00 ey htidon osakkeiden méara o
yhteensa 5.295.810, joidtaikki ovatA-sarjan osakkeita. Yhtion osakkeilla ei ole nimellisarvoa.

VIl



lukumaara/
osakekohtainen
nimellisarvo
. Antiosakkeet tuottavat kaikki osa&nomistajille kuuluvat oikeudet kaupparekisteriin merkitsemisesta ja sijoitt]
c.4 Arvopapereihin | yoimittamisesta lahtien. Kukin Yhtion-8arjan osake oikeuttaa yhteen aaneen Yhtion yhtiskokouksissa.
littyvat oikeudet
C.5 Arvopapereiden | Ei sovellu. AntiosakkeetMerkintédoikeudet, Valiaikaiset osakkeet ja Ogikeudetovat vapaasti luovutettavissa.
vapaata
luovutettavuutta
koskevat
rajoitukset
. Merkintédoikeudet ovat kaupank&aynnin kohteena First North Finlandissa (kaupankaynti&@w@HU0115 ISIN-
C.6 | Kaupankaynnin | t;nnys F14000170738 ja First North Swedenissa (kaupankéyntituni8AVOS TR ISIN-tunnus SE0007756937
kohteeksi 27.112015 ja9.122015 valisena aikana.
ottaminen
Kaupankaynti Valiaikaisilla osakkeilla alkaa First North Finlandissa (kaupankayntit8W®HNO0115 ISIN-tunnus
F1400017074}) ja First North Swedenissa (kaupankayntituni8&vOS BTA ISIN-tunnus SE0007756945 omana
lajinaan27.112015.
Véliaikaiset osakkeet yhdistetdadn Yhtion nykyisiinsérjan osakkeisiin sen jalkeen, kun Antiosakkeet on rekiste
kauppaekisteriin. Yhdistaminen tapahtuu arvioltaikolla 52, 2015 ja Antiosakkeet ovat kaupank&ynnin kohte
yhdessa Yhtidn olemassa olevien osakkeiden kanssa amiiktiba 52, 2015First North Finlandissa ja viikoll&3, 2016
First North SwedenissaYhtion A-sarjan osakkeet ovabvat kaupankaynnin kohteena First North I&mlissa
(kaupankayntitunnus SAVOHa First North Swedens& (kaupankayntitunni®AVOS), ISIN-tunnus FI4000123096
Yhtid aikoo jattéd hakemuksen Tukholman Porssille ja Helsingin Pérdistitakseen Optioikeudet First North
Swedeniin ja First North FinlandiinOptio-oikeuksien ISINtunnus on FI4000170758 Mikali Optio-oikeuksien
listautuminen toteutuu, ensimméinen kaupankayntipdiva First North Swedenissa ja First North Finlandissaltar]
viikolla 1, 2016
) ) | Yhti6 ei ole maksanut osinkoa tdhan mennessa, eika ole varmuutta siité, etta silla olisi tulevaisuudessa kaytet]
c.7 Osingonjakopolit | okelpoisia varojaYhtién tavoitteena on tulevaisuudessa jakaa osinkona enid@6 tilikauden voitosta, kuitenki
iikka enintéan 30 % jakokelpoisista varoista ja investoida loput tuotteiden ja prosessien kehittdmiseen seka liiket]
kasvattamiseen.
SaveSolarissa on meneillaén Yrityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma, yokaassa 31.12.2018 asti. Kos
saneerausohjelman velkajarjestelyilla on rajoitettu velkojien oikeutta suoritukseen saataviensa padomasta, Yhtio
saa jakaa osakkeenomistajille saneerausohjelman vahvistamisen ja paattymisen vélisené aikana.
Jakso Di Riskit
Yhtiéon ja sen liketoimintaan liittyvia riskeja ovat muun muassa seuraavat:
D1 ITiiirklg?ergit f  Yhtidé on aiemmin toiminut tappiollisesti, ja toiminta voi pysya tappiollisena ennalta méttaenan ajan
laskijalle ja sen Yhtidssa on meneillaén Yrityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma
toimialalle 1 Yhtién kéayttdpédaoma ei riité Yhtién tarpeisiin ilman lisérahoitusta

ominaiset riskit

1 Mikali Yhtid ei kykene suorittamaan saneerausvelkojaan saneerausohjelman mukaisesti, saneeraus
mukaiset velkajarjestelyt saattavat raueta

Yhti6 ei valttdmatta pysty suojaamaan immateriaalioikeuksiaan riittavasti
Yhtid voi rikkoa kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksia tai Yhtiétd vastaan voidaan nostaa
immateriaalioikeuksien loukkauksista
Mahdollisilla luottotappioilla saattaa olla olennaisen negatiivinen vaikutus Yhtion taloudelliseen asemag
Aktivoitujen kehittdmismenojen ja aineettomien oikeuksien tuotot saattavat osoittautua odotettua piene
Yhti ei valttamatta pysty hyddyntamaaailkkia tappioitaan verotuksessa

Tekesrahoitusta ei ole valttamatta tulevaisuudessa saatavilla, ja jo saatua rahoitusta voidaar
maksamaan takaisin ennenaikaisesti

Valuuttakurssivaihteluilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtioon

Yhti6 on riippuvaineravaintoimittajiensa jaalihankkijoidensa kaytettavyydesta ja toimitusaikataulusta
Yhtiodn voi kohdistua tuotevastuukanteita tai muita kanteita

Yhtidlle voi aiheutua korvausvastuita annettujen hyétysuhdetakuiden johdosta

Tekniset ongelmat voivat aiheuttkeskeytyksia Yhtion valmistusprosessissa

Yhtid on toistaiseksi solminutasta kolmesuurimittaista toimitussopimusta eika ole varmuutta, etta V]
onnistuu solmimaan uusia vastaavan kokoluokan sopimuksia

Yhtio ei valttaméatta pysty saavuttamaan talousdi@ltavoitteitaan ja tarvitsee tulevaisuudessa lisrahoitust|
Yhtio ei valttamatta pysty jalleenrahoittamaan velkojaan
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1 Yhti6 on riippuvainen kyvystaan rekrytoida ja sitouttaa avainhenkildita
1  Yhtid on riippuvainen kyvystéan l6ytaa ja sitouttaa tutkimuskuempgia
1 Yhtidn vakuutussuoja ei valttdmatta ole kattava eikd Yhti6 valttamatta ole vakuutettu kaikkien riskien va
1  Yhtidn valmistusprosessissa kaytetdan vaarallisiksi luokiteltuja aineita, ja Yhtid voi tulevaisuudessa
ymparistéluvan
1  Yhti6 saatta tulevaisuudessa olla osapuolena oikeudenkéynneissa ja valimiesmenettelyissa
1  Kilpailuympéaristdsséa saattaa tapahtua muutoksia, jotka vaikuttavat haitallisesti Yhtioon
1  Rahoitusmarkkinoiden ja taloustilanteen yleisilla muutoksilla voi olla haitallinen wesRtitioon
1  Korkotason muutokset voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtioon
Osakkeisiin ja Osakeantiin liittyvia riskeja ovat muun muassa:
D.3 Tarkeimmat 71  Osakeannilla ei mahdollisesti saada kerattya varoja taysimaaraisesti
arvopapereille T Yhtion Osakkeille Merkintaoikeuksille ja/tai Opticoikeuksille ei vélttamatta kehity aktiivista julkist
ominaiset riskit markkinaa
1 Merkintdoikeudet raukeavat arvottomina, mikali niité ei kaytetda Merkintdaikana
1  Luovutusrajoitussopimusten rauetessa uusien liikkeeseenlaskujeseurauksenanarkkinoille voi tulla
myyntiin merkittava méaara Osakkeita
1  Osakkeiden, Merkintdoikeuksien ja Optikeuksien markkinahinta saattaa vaihdella merkittavast
Osakkeiden markkinahinta saattaa laskea alle @jkieuksien ehtojen mukaisen okalden merkintahinnar
tai alle Merkintahinnan
1  Osakkeenomistajille mahdollisesti jaettavien osinkojen maarasta ei ole varmuutta eikd Yhtio voi jaka
osakkeenomistajilleen saneerausohjelman voimassaoloaikana
1  Yhtibn omistuksen keskittyneisyys voi vatkaa Osakkeiden markkinahintaan ja likviditeettiin; Yhti
suurimmilla osakkeenomistajilla voi olla merkittava vaikutus Yhtion hallintoon, ja Yhtidn suurin
osakkeenomistajien intressit voivat poiketa Yhtion vahemmistdosakkeenomistajien intresseista
1  Os&eomistuksen laimeneminen
1  Merkintaa ei voi peruuttaa kuin tietyissa rajoitetuissa tilanteissa
T Kaikki ulkomaiset osakkeenomistajat eivat valttamatta voi kayttaa Merkintaoikeuksiaan
1  Hallintarekisterdityjen Yhtion Osakkeiden haltijat eivat voi valttamattdtéayganioikeuttaan
1  Tulevat Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien annit tai myynnit voivat vai
haitalisesti Osakkeiden markkinahintaan ja laimentaa omistusta
1  Valuuttakurssivaihtelut voivat vaikuttaa haitallisesti OsakeaRtintsissa osallistuneisiin sijoittajiin
1 Merkintasitoumukset ovat ehdollisia eika ole varmuutta siita, etta kaikki merkintasitoumuksen antajat t
velvoitteensa Yhtiota kohtaan
Jakso Ei Osakeanti
E.l Nettovarat/ Yhtio pyrkii keradmaan Osakeannilla noin 4,2 miljoonaa euroa. Yhti¢ odottaa saavansa Osakeannista noin 3,9
arvioidut euron kokonaisiettovarat mikali Osakeanti merkitdén téyteesen jalkeen kursaaduista bruttovaroistan vahennetty
kokonaiskustann | Yhtiobn maksettavaksi jadva©sakeannin arvioidut kulut, yhteensa noin 0,3 miljoonaa euMéistd varoista ei olg
ukset vahennetty merkintdja, jotka maksetaan kuittaamalla YihdCleantech Invest Oyj:n, Sitran, St&avon Osuuspanki
ja Teuvo Rintamaen valilld9.112015 solmituun lainasopimuksen perustuvia padomga korkosaatavigjoiden maarg|
on 0,25 miljoonaa euroga jotka ovat ehdollisia sille, ettéd kaikki merkintasitoumuksen antajat kayttavat 19.11
Yhtion kanssa solmimaansa lainasopimukseen perustuvat saatavat Osalte@mtiesakkaien merkintahinnar
maksamiseen.
E2a | Syt SaveSolar jarjesti Listautumisannin helmmaaliskuussa 2015, jossa Yhtio kerasi noin 4,1 miljoonaa euroa ennen L

tarjoamiseen/
varojen kaytto

tumisannin kuluja. Listautumisannissa merkittyjenakdeiden merkintéhinnasta noin 2,9 miljoonaa euroa maksg
rahana ja noin 1,2 miljoonaa euroa Yhtidlle annettuja lainoja kuittaamalla-Sdan Osakkeet otettiin kaupankéynn
kohteeksi First North Swedeniin 2.4.2015. Listautumisannin yhteydesgiSéhtuusien ruotsalaisten osakkeenomista
liséksi yli 300 uutta suomalaista osakkeenomistajaa, minka vuoksi Yhtio paatti hakea Osakkeet kaupankaynnin
myds First North Finlandiin. Osakkeiden ensimméinen kaupankayntipéiva First North Fisdaoldiz4.4.2015.

Yhtion tilauskanta ei Listautumisannin jalkeen kuitenkaan kehittynyt suunnitellun mukaisesti lahinn& siksi, etté Ta
tavoiteltujen isojen projektien kaynnistyminen vei enemman aikaa kuin Yhtid oletti. Tasta johtuen Yhtid
alertamaan tilikauden 2015 liikevaihtoennustettaan 4,0 miljoonasta2,2,0 miljoonaan euroon 23.6.2811
Liikevaihtoennusteen alentumisesta johtugnensimmaisesté projektista syntyneiden odotesuarempien tappioide|
takia, Yhtié on paattanyt jarjestad Gsmnnin turvatakseen lyhyen aikavalin kayttdpadgomatarpeensa.

Yhti6 tulee kayttdmaan Osakeannilla saatavat nettovagasiijaisestiurvatakseen kayttdpadomaiaen niin etta Yhtio
voi toimittaa allekirjoitetut ja tulevat tilaukset vuosina 20152016 ja ii) toissijaisestikapasiteettia kasvattavii
investointeihin, joilla tehostetaan tuotantoa ja tuotteiden jatkokehitysta
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Jotta Yhtid voi toimittaa allekirjoitetut ja tulevat tilaukset vuosina 2018016, Osakeannilla keréattavista varoista
varattavaarviolta 1,9 miljoonaa euroa kayttopadomaseuraavaan 12 kuukauden ajaksi Esitteen paivamaslésikisi
tuotantokapasiteiet ja tuotannon tehokkiden kasvattaminen vaatii vuosi@@15 ja2016 investointeja, joiden arvia
kustannus on noin 1,5 miljoaa euroa.

E.3

Tarjouksen
ehdot

Osakeanti, merkintdoikeus jaOptio-oikeudet

Yhtio tarjoaa osakkeenomistajien merkintédetuoikeuden mukaisesti Yhtion osakkeenomistajille merkittavaksi y
enintddn 10.591.620 Yhtibn uuttasAar j an osaket)t a( d @sAank 6 aorstaikk)e.et 0

SaveSol ar antaa kaikille osakkeenomistajilleen, j ot
Eurocl ear Sweden AB: n ( 0 Eur o cSolari r osak8snekisteeiim, Okpksi ¥2) la
osuusmuotoista merkit 2 oi keutta (OMerkint@oikeuso) jokaista (
Euroclear Swedenin yllapitamaan osakerekisteriin merkittyjen osakkeiden osafi41dn 2 015 (0 T?2 s 1
omistettua osaketta kohden. Jokainen yksiMgjkintaoikeus oikeuttaa haltijansa merkitsemaan yhden (1) Antiosak
Antiosakkeiden murtmsia ei luovuteta eik& yksittéistd Merkintdoikeutta voi kayttdd osittain. Merkintéoikg
rekisterdidaén osakkeenomistajien aosuustileille Euroclear Finlandiyllépitamésséa arvosuusjarjestelméassa arviol
24.11.2015 ja Euroclear Swedenin yllapitaméssa asousjarjestelmassa arviol$.11.2015. Merkintdoikeudet ova
vapaasti luovutettavissa, ja ne ovat kaupankaynnin kohteena First North Finlandissak@gtannusSAVOHU0115

ISIN-tunnus: FI4000170733) ja First North Swedenissa (kaupankayntit8AdeS TR ISIN-tunnus:SE000775693)7
27.11.2015 ja9.122015 valisena aikana. Jos Merkintdoikeuteen oikeuttava Yhtion osake on pantattu tai sita kos
rajoitus, Merkintédoikeutta ei valttdmatta voi kdyttaa ilman pantinhaltijan tai muun oikeudenhaltijan suostumusta.

SaveSolar antaa liséksi vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkildille yhteensé enintaén 2
kappaletta optimikeuksia( 0 Opotiikceudet 0), jotka oi keuttavat merki

A-sarjan osaketta. Optimkeudet annetaan siten, ettd kutakin neljaéd (4) merkittyd ja maksettua Antiosaketta K
joiden merkinnan hallitus on hyvaksynyt, miéské saa yhden (1) Optioikeuden. Optieoikeuksien murtensia ei anneta

Oikeus merkitd merkitsematté jaaneitéd Antiosakkeita ilman Merkintéoikeuksia

Yhtion hallitus paattdd mahdollisten merkitsematta jadneiden Antiosakkeiden tarjoamisesta toiasijaeskBmasss
osakkeenomistajilleja muille sijoittajille, jotka ovat Merkintdaikana antaneet merkintatoimeksiannon me
Antiosakkeita il man Mer ki nt Arioséklkeiddn snerkintd ilfdaa Merlantagikeuksia
allokaatioo .

Merki ntahinta
Antiosakkeiden Merkintéhinta on 0,40 euroa3@3Ru ot si n kruunua Antiosakkeel't

Antiosakkeiden merkintahinta kirjataan sijoitetun vapaan pddoman rahastoon. Merkintdhinta on mééritelty site
siséltdd merkintaetuoikemisneille tavanomaisen alennuksen, jonka suuruus Osakeannissa ofl88rprosenttia
verrattuna Yhtion osakkeiden paatdskurssiin First North Finlandissa j&@@duprosenttia verrattuna Yhtion osakkeid
paatdskurssiin First North Swedenissa Yhtionituédsen tekemaé osakeantipaatosta edeltdvana kaupankayntipaival

Merkintaaika

Antiosakkeiden mer ki nt 27412018 kiq 09.80eSudkriem dikdaa(8.30 &Roojsin aikad), gad
odotetaan paattyvéltb.122015 klo 16.30 Suomen aikaa (15R0otsin aikaa) Suomessalja.122015 klo 18.30 Suome
aikaa (17.30 Ruotsin aikaa) Ruotsissa.

Yhtid voi oman harkintansa mukaan pidentad Merkintaaikaa. Merkintdaikaa voidaan pidentaa yhden tai useamm
kuitenkin enintd&ri5.1.2016asti. Merkintdaja mahdolliset pidennykset ilmoitetaan yhtidtiedotteella ennen Merkinta
paattymista. Yhtio ei voi pidentdd Merkintaaikaa klo 9.30 ja 16.30 valisena aikana Suomen aikaa (8.30 ja 15.3(
aikana Ruotsin aikaa) eika pidentad Merkintdaikaa sen pasgtyélkeen.

Jos Merkintdaikaa pidennetdan, allokointipdivad, maksujen erdpéivaa sekad Antiosakkeiden toimituspaivia n
vastaavasti.

Merkintépaikat, tilinhoitajat, omaisuudenhoitajat ja hallintarekisterdinnin hoitajat saattavat edellyttaa asak
merkintatoimeksiannon antamista tiettynd paivan& jo ennen kuin kaupankaynti Merkintdoikeuksilla tai Merki

paattyy.
Merkintépaikat
Merkintépaikkoina toimivat

a) FIM Sijoituspalvelut Oytoimipaikka osoitteessa Pohjoisesplanadi 33 A, 00100 Hel@siakaspalvelu@fim.com
puh.+358 9 6134 6250) ja

b) Mangold Fondkommission AB:n verkkosivut osoitteessaw.mangold.sga Mangold Fondkommission AB:
toimipaikka osoitteessa Engelbrektsplari 24 34Stockholm, Swedere(missioner@mangold.spuh. +46 803 01
580).

Merkintétoimeksiantoja vastaanottavat mytilhoitajat ja omaisuudenhoitajatjotka ovat tehneet sopimuksen FlI
Sijoituspalvelut Oy:n tai Mangold Fondkommission AB:n kanssa merkintdjen vastaanegtmis



mailto:emissioner@mangold.se

ien on noudatettava FIM Sijoituspalvelut
I'le tarkoitettuj a Ohleijasipittagleoon kuvattu t2am

Merkintdoikeuksien kayttdminen

Osakkeenomtsja voi osallistua Osakeantiin merkitsemalla Antiosakkeita-asuistilillaén olevilla Merkintaoikeuksillg
ja maksamalla Merkintdhinnan. Osakeantiin osallistuakseen osakkeenomistajan on annettava merkintatoimeksi
tilinhoitajansatai omaisuudenhtajansa antamien ohjeiden mukaisesti. Mikali osakkeenomistaja ei saa merk
littyvid ohjeita omalta tilinhoitajaltaan tai omaisuudenhoitajaltaan, osakkeenomistajan tulee ottaa yhteytta
Sijoituspalvelut Oy:66n tai Mangold Fondkommission AB:iin.

Ostettujen Merkintdoikeuksien haltijoiden on annettava merkintatoimeksiantonsa ditiahoitajansa tai
omaisuudenhoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti.

Niiden osakkeenomistajien ja muiden Osakeantiin osallistuvien sijoittajien, joiden omistamat Yrakireadstai
Merkintédoikeudet on rekisterdity hallintarekisterdinnin hoitajan nimiin, on annettava merkintatoimeksial
hallintarekisterdinnin hoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti.

Merkintatoimeksiannot tulee antaa erikseen jokaisen-asuaistilin oska.

Puutteelliset tai virheelliset merkintatoimeksiannot voidaan hylata. Mikéli Merkintéhintaa ei makseta naiden
mukaisesti tai maksu on vajaa, merkintatoimeksianto voidaan hylatd. Tallaisessa tilanteessa maksettu Mer|
palautetaan merkifélle. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Tehdyt mer ki nnat ovat sitovi a, ei k& niit?2 voi Esitsen
tdydennykset ja merkintajen perumisoikeusmu k ai s est i

Kayttamattomat Merkintdoikeudeaukeavat arvottomina Merkintdajan paattye$8422015 klo 16:30 Suomen aik3
(15:30 Ruotsin aikaa) Suomessd ja122015 klo 18.30 Suomen aikab7(30 Ruotsin aikaa) Ruotsissa.

Antiosakkeiden merkinta ilman Merkintéoikeuksia ja allokaatio

Antiosakkeidermerkinté ilman Merkintdoikeuksia osakkeenomistajan ja/tai muun sijoittajan toimesta tapahtuu an
merkintatoimeksianto ja samanaikaisesti maksamalla Merkintdhinta merkitsijan tilinhoitajan, omaisuudenhoit|
hallintarekisteriin merkittyjen sijtiajien tapauksessa hallintarekisterdinnin hoitajan antamien ohjeiden muka
Merkintatoimeksiannon voi antaa myds edella mainituissa merkintépaikoissa. Mikali osakkeenomistaja ja/
sijoittaja ei saa merkintaan liittyvia ohjeita tilinhoitajaltammaisuudenhoitajaltaan tai hallintarekisterdintinsé hoitaj
tai mikali merkintatoimeksiantoa ei voi palauttaa osakkeenomistajan tilinhoitajalle, omaisuudenhoitaja
hallintarekisterdinnin hoitajalle, merkintatoimeksianto voidaan antaa FIM Simatuelut Oy:n tai Mangold
Fondkommission AB:n asiakaspalveluun. Jos tiettyyn -astaustiliin littyen annetaan useita merkintatoimeksiant
nama toimeksiannot yhdistetdan yhdeksi avsoustilia koskevaksi toimeksiannoksi.

Osakkeenomistajan ja/tai @iftajan, jonka merkitsemat Antiosakkeet toimitetaan Euroclear Finlandin yllapitaman
osuusjarjestelméan kautta, tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan, hallintarekisterdinninhoitajan tai FIM Sijoituspalvell
mikali toimeksianto annetaan sille, tule@ada merkintatoimeksianto ja maksu viimeistdEh122015 tai sit§]
aikaisempana ajankohtana tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hallintarekisteréinnin hoitajan antamien
mukaisesti.

Osakkeenomistajan ja/tai sijoittajan, jonka merkitsemat Arila=et toimitetaan Euroclear Swedenin yllapitaman -af
osuusjarjestelméan kautta, tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan, hallintarekisterdinninhoitajan tai Mangold Fondkon
AB:n, mikali toimeksianto annetaan sille, tulee saada merkintatoimeksianto ja wiakeistdan11.122015 tai sita
aikaisempana ajankohtana tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hallintarekisterdinnin hoitajan antamien
mukaisesti.

Mikali kaikkia Antiosakkeita ei ole merkitty Merkintdoikeuksien perusteella, Solarin hallitus paattaa ilman
Merkintéoikeuksia merkittyjen Antiosakkeiden allokaatiosta seuraavasti:

a) Ensiksi niille, jotka ovat merkinneet Antiosakkeita myds Merkintéoikeuksien perusteella. Mikali kyseiset mer
ylimerkitsevat Osakeannin, allokaatio kyseisille kitsijdille maaraytyy arveosuustilikohtaisesti Antiosakkeide
merkintdén kaytettyjen Merkintéoikeuksien lukumaéaran mukaisessa suhteessa ja, mikéli taméa ei ole ma
arpomalla; ja

b) Toiseksi niille, jotka ovat merkinneet Antiosakkeita ainoastaan ildvbarkintdoikeuksia, ja mikali kyseis€
merkitsijat ylimerkitsevat Osakeannin, allokaatio kyseisille merkitsijdille maéaraytyy -@swostilikohtaisesti
suhteessa Antiosakkeiden maarin, jotka kyseiset merkitsijat ovat merkinneet ja mikali taméa ei oleistalh
arpomalla.

SaveSolar vahvistaa ilman Merkintédoikeuksia merkittyjen Antiosakkeiden merkinndn hyvéksymisen tai hylka
kaikille sijoittajille, jotka ovat antaneet merkintatoimeksiannon Antiosakkeiden merkitsemiseksi ilman Merkintaoik

Mikali ilman Merkintdoikeuksia merkittyja Antiosakkeita ei allokoida merkintdtoimeksiannossa mainittua m
saamatta jadneitd Antiosakkeita vastaava maksettu Merkintéhinta palautetaan merkitsijalle a6/dt2015.
Palautettaville varoille ei makseta koek

Merkintéjen hyvaksyminen ja maksaminen
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Yhtion hallitus hyvaksyy kaikki Merkintdoikeuksien perusteella ja naiden Osakeannin ehtojen seka sovellettavie
ja maaraysten mukaisesti tehdyt merkinnat arvioltal27015. Liséksi Yhtion hallitus hyvakgyedella kohdassal
0Antiosakkeiden merkinta ilman Merkintdoikeuksia ja allokaatisitettyjen allokaatioperiaatteiden mukaisesti il
Merkintéoikeuksia ja naiden Osakeannin ehtojen seka sovellettavien lakien ja maaraysten mukaisesti tehdyt merl

Osaleannissa merkittyjen Antiosakkeiden Merkintahinta on maksettava kokonaisuudessaan Suooissss#ai Ruotsin
kruunuissaRuotsissamerkintatoimeksiannon antamisen yhteydessa merkintépaikan, tilinhoitajan tai omaisuuden
antamien ohjeiden mukaisest

Merkintéa katsotaan tehdyksi, kun merkintdlomake on saapunut merkintédpaikkaan, asianomaiselle tilinhoitg
omaisuudenhoitajalle ja Merkintdhinta on maksettu kokonaisuudessaan.

Mi k&l maksua ei ole suoritettu sen er2a&3antyess?,
Osakeanti on ylimerkitty, allokoida maksamattomat Antiosakkeet uudelleen kohuwfassasakkeiden merkintéd ilmaj
Merkintéoikeuksia ja alloka@0o mainittujen periaatteiden mukaisesti valitsemilleen merkitsijéille, jotka eivéat ole sa|
kaikkia merkitsemi&én Antiosakkeita Osakeannissa.

Ellei Yhtid ole hylannyt maksun laiminlydneen sijoittajan merkintdd, Mangold Fondkommission AB voi
harkintansa mukaan maksaa Antiosakkeiden merkintédhinnan sijoittajan puolesta. Talldin sijoittaja on vel
maksamaan Mangold Fondkommission AB:lle sijoittajalle alun perin allokoitujen Antiosakkeiden alkupe
merkintéhinnan korkoineen ja kuluineen, fda n g o | d Fondkommi ssion AB voli

perint&an. Viivastyskorko | asketaan korkolain (633
mer ki nt2maksun er2p?2iva@stadnalAkBaewai Muainlglodidn Ftoanhdanmo
maksamansa Antiosakkeet tai osan ni i st?a. Tall ais
mahdol |l i set myyntituotot sijoittajami tntakjsaurnv erhavlod uu
Fondkommi ssion AB:lla on oikeus pit22 yli j22vdi mnt
velvollisuutena on edell een maksaa Ma&ngol d Fondkon

Hallituksella on oikeus tietyissa tilanteissa peruuttaa Osakeanti, katso jaljempanauiia oikeus perua Osakeanti
Osakeannin tuloksen ilmoittaminen

Mikali Merkintdaikaa ei muuteta, Yhtio julkistaa Osakeannin tuloksen yhtittiedotteella atviol?.2015.
Antiosakkeiden rekisterdinti ja toimittaminen

Osakeannissa merkityt Antiosakkeet lasketaan liikkeeseenoamuksina Euroclear Finlandin yllapitdméassa ar
osuusjarjestelmassa ja ne toimitetaan sijoittajille Euroclear Finlandin ja Eurd8leae d e ni n yl 1-2
osuusj?arjestelmien kautta.

Mer kinn@an tekemisen j2l keen Merkint2oikeuksilla mes
osakkeet 0) ki r j aosuastliie. Kagpankaynti &aligikdisdl osakkeilla alkaa First North Finlandis
(kaupankayntitunnusSAVOHNO115 ISIN-tunnus: FI4000170741) ja First North Swedenissa (kaupankayntity
SAVOS BTA ISIN-tunnus:SE0007756945omana lajinaan arviolta7.11.2015, Merkintdajan ensimmaisena paiva
Véliaikaiset osakkeet yhdistetddn Yhtion nykyisiinsérjan osakkeisiin sen jalkeen, kun Antiosakkeet on rekiste
kaupparekisteriin. Toimittaminen ja yhdistdminen tapahtuu Euroclear Finlandin yllapitamassisiarsrjestelmass|
arviolta viikolla viikolla 52, 2015 ja Antiosakkeet ovat kaupankaynnin kohteena yhdess&é Yhtion olemassa

osakkeiden kanssa arviolta viikolla viikol&2, 2015 First North Finlandissa. Euroclear Swedenin yllapitAméassa

osuusjarjestelmassa toimittaminen ja yhdisté@mi tapahtuu arviolta viikolla viikoll®3, 2015 ja Antiosakkeet ovg
kaupankaynnin kohteena yhdessa Yhtion olemassa olevien osakkeiden kanssa arviolta viikolla5@jiktle5 First
North Swedenissa.

lIman Merkintéoikeuksia merkityt Antiosakkeet tointédan samaan aikaan kun Merkintéoikeuksilla merkityt Antieg
keeteikaniiden osalta toimiteta &iaikaisia osakkeita.

Osakkeenomistajien oikeudet

Antiosakkeet tuottavat kaikki osakkeenomistajille kuuluvat oikeudet kaupparekisteriin merkitsemisestéttagllsij
toimittamisesta lahtien. Kukin Yhtidn-8arjan osake oikeuttaa yhteen aéneen Yhtion yhtiokokouksissa.

Optio-oikeuksien haltijat

Yhtion hallituksen 18.2.2015 hyvaksymien optikkeuksien ehtojen mukaan, jos Yhtié ennen osakemerkintad pé
osaleannista tai uusien optmikeuksien tai muiden erityisten oikeuksien antamisesta siten, etta osakkeenomista,
merkintéetuoikeus, on optakeuden omistajalla sama tai yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan K
Yhdenvertaisuus toteutetaan Yhtitallituksen paattamalla tavalla siten, etta merkittévissa olevien osakkeiden n
merkintéhintoja tai molempia muutetaan. Ogptikeuksien haltijoiden ja osakkeenomistajien yhdenvertaisul
varmistamiseksi Yhtion hallitus paattdéd arviolt® 12.2015 vuoden 2015 optimikeuksilla merkittavien osakkeide
maarien ja/tai merkintdhinnan muuttamisesta Osakeannin johdosta. Osakeantia seuraavat muutokset optioehto
voimaan niiden kaupparekisteriin merkitsemisesta lukien. Yhtion -ogiteudet eivabikeuta osallistumaan Osakeantii
Osakemerkinnan yhteydessa optikeuksien optionhaltijan merkitsema osakkeiden kokonaismaara pyéristetdan a
taysiksi osakkeiksi ja kokonaismerkintahinta lasketaan pyoristettyd osakkeiden maaraa kayttaengtappdabimpadr
senttiin.

Esitteen tdydennykset ja merkintdjen perumisoikeus
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Osakeannissa tehdyt merkinnat ovat sitovia eika niitd voi perua muutoin kuin tilanteissa, jotka Arvopaperimark
perusteella antavat oikeuden perumiseen.

Arvopaperimarkkialain mukaan Yhti6lla on Esitteen taydennysvelvollisuus tarjouksen voimassaoloajan péaatty
saakka sellaisten Esitteeseen siséltyvien virheellisten tai puutteellisten tietojen tai olennaisten uusien tietojetkas
tulevat ilmi ennen tarjouksenoimassaoloajan paattymista ja joilla saattaa olla olennaista merkitysta sijoitt
Taydennys julkaistaan samalla tavalla kuin Esite.

Mikali Esitettatadydenmetéan Antiosakkeita enneRsitteen tdydennyksen julkistamisteerkinneilla sijoittajilla on dieus
perua merkintansa. Perumisoikeutta on kaytettdva perumisaikana, joka ei saa olla lyhyempi kuin kaksi (2) su
pankkipaivaa Esitteen tdydennyksen julkaisemisesta. Sijoittajan merkinnan perumisen katsotaan koskevan
sijoittajan kaikkia mekint6ja. Perumisoikeuden edellytyksena on, ettd virhe, puute tai olennainen uusi tieto on tull
tai havaittu ennerValiaikaisten osakkeiden, tai niiden sijoittajien osalta, joille ei toimiteta Védliaikaisia osak
Antiosakkeiden toimittamista. Peruminen on tehtdva samassa merkintdpaikassa kuin alkuperdinen merkinta. N
Fondkommission AB:n verkkosivuilla tehtyja merkintdja ei kuitenkaan voi perua verkkosivuilla, vaan sijoittaja
ottaa yhteytta Mangold Fondkommission AB:hen séhkdpestisoitteeseen info@mangold.se tai puhelimitse +46
503 015 50. Perumisoikeudesta annetaan tietoja myos julkaistavassa Esitteen tdydennyksessa.

Mikali sijoittaja on perunut merkinténsé, sijoittajan mahdollisesti jo maksama Merkintohinta palautetdb@iasij
pankkitilille, jonka tiedot hé&n on ilmoittanut merkinndn yhteydessd. Maksu palautetaan kolmen (3) pai
pankkipéaivan kuluessa merkinnan perumisesta. Palautettaville summille ei makseta korkoa. Yhti6 ilmoittaa peru
yhtidtiedotteelleEsitteen tdydennyksen julkaisemisen yhteydessa.

Jos Yhtion osakkeenomistaja on myynyt tai muuten siirtdnyt Merkintéoikeutensa, myyntié tai siirtoa ei voi peruutt
Yhtién oikeus perua Osakeanti

Yhtié voi oman harkintansa mukaan (ja misté tahansa syystélp gOsakeannin. Jos Osakeanti perutaan, sijoitt;
tekemat merkinnat mitatdidaan automaattisesti. Tassa tapauksessa sijoittajien mahdollisesti jo maksamat Merk
palautetaan pankkitileille, jotka sijoittajat ovat ilmoittaneet merkinnan yhtefdédaksut palautetaan kolmen (
paikallisen pankkipaivén kuluessa Osakeannin perumisesta. Yhtio iimoittaa Osakeannin perumisesta yhtittiedott

Yhti6 ei voi perua Osakeantia sen jalkeen, kun Yhtion hallitus on paattanyt Antiosakkeiden allokaatiosta.
Sovellettava laki

Osakeantiin ja Antiosakkeisiin sovelletaan Suomen lakia. Osakeantia mahdollisesti koskevat riitaisuudet ra
toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Muut asiat

Yhtién hallitus voi tehda paatoksia muista Osakeantiin liittgvatioista.

E.4

Liikkeesenlas
kuun liittyvat
olennaiset
intressit/eturistiri
idat

Mangold Fondkommission AB antaa taloudellista neuvontaa ja muita palvelujaS8kardle Osakeannissa. Mango
Fondkommission AB saa ennalta sovitun palkkion naista pabteluja osa palkkiosta on sidottu Osakeannin tuott
maaraan. Taman vuoksi on Mangold Fondkonsiois AB:n intresissa, ettd Osakeanti onnistuu.

E.5

Myyntirajoitus -
sopimukset

Mangold Fondkommission AB ja Yhtid ovat tehneet Yhtion kaikkien Listautuméasadieltaneiden osakkeenomistaji
kanssa luovutusrajoitussopimukset. Kaikki edella mainitut osakkeenomistajat ovat sitoutuneet siihen, ettd ne
kuukauden kuluessa Yhtién Osakkeiden ensimmaisestd kaupankéyntipdivastd First North Swedenissailthdr?
Mangoldin etukateen antamaa kirjallista suostumusta (i) tarjoa, myy, panttaa, sitoudu myymaan, myy optiota t
sopimusta ostaa, osta optiota tai muuta sopimusta myyda, myonna optiota, oikeutta tai warranttia ostaa, lainag
toin siirrdtai luovuta, suoraan tai valillisesti, ennen Listautumisantia omistamiaan Osakkeita tai ennen Listautu
omistamiaan Osakkeiksi muunnettavissa tai vaihdettavissa olevia arvopapereita; tai (ii) te@iswajita sopimusta
joka siirtaa toiselle kokmaan tai osittain Osakkeiden taloudellisia vaikutuksia riippumatta siitd, toteutetaanko tg
kohdassa (i) tai (i) kuvatut toimenpiteet Osakkeiden toimituksella tai muiden arvopaperien toimituksella, kateisH
vai muulla tavalla.

Lock-up-sopimukeen sisaltyvat seuraavat poikkeukset: (i) fopksopimus ei koske Yhtion Osakkeita, jotka osakke|
omistaja on merkinnyt Listautumisannissa tai jotka osakkeenomistaja on hankkinut listautumisen jéalkeen; (ii) Os
myyntia Mangoldin kautta blokkikauppa; (iii) Osakkeiden myyntia blokkikauppana, jossa myydaan enemmisto VY|
osakkeista; (iv) Yhtion kannustinohjelmien mukaisten optioiden kayttdmistd; (v) Osakkeiden siirtdmistd Man
Listautumisannin toteuttamiseen liittyvien mahdollisten osakatipimusten yhteydessé; (vi) Osakkeiden tai mu
suoraan tai epasuoraan Osakkeiksi lunastettavien tai vaihdettavien arvopaperien siirtdmista vastikkeettomana
testamentilla tai perintdnd; ja (vii) Osakkeiden tai muiden suoraan tai epasuOssdkeiksi lunastettavien tg
vaihdettavien arvopapereiden jakamista &énettémille yhtidmiehille, osakkeenomistajille tai tytaryhtiol
yhtibkumppanille tai sitoumuksen antaneen tai sitoumuksen antaneen perheenjasenen madraysvallass
osakeyhtitie.

E.6

Omistuksen
laimentuminen

Yhtion osakkeiden lukumaara voi Osakeannin seurauksena nousta 5.295.810 osakkeesta enintédén 1
osakkeeseen. Mikali myos kaikki Optiikeudet k&ytettaisiin osakkeiden merkintddn, Yhtion osakkeiden lukuméaé
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Osakeannin ja Optimikeuksien perusteella merkittdvien osakkeiden seurauksena nousta enintdan 18,
osakkeeseen. Tarjottavat Antiosakkeet vastaavat 200 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista valittémésti ennen G
ja noin 66,67 prosenttia Osakesn jalkeen, olettaen ettd Osakeanti merkitddn kokonaisuudessaan. Mikali myds
Optio-oikeudet kaytettaisiin osakkeiden merkintdan, Antiosakkeet ja ©@jiteuksien perusteella merkittavat osakk
vastaavat 250 prosenttia Yhtion kaikista osakkeiétatomasti ennen Osakeantia, ja noin 7ipdosenttia Osakeannin j
Optio-oikeuksilla suoritettujen osakemerkintdjen jalkeen, olettaen ettd Osakeanti merkitdan jaikeptitet kaytetda
osakkeiden merkintdén kokonaisuudessaan.

E.7

Arvioidut
kustannukset,
jotka veloitetaan
sijoittajalta

Ei sovellu. Kustannuksia ei veloiteta sijoittajilta.
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Riskitekijat

Antiosakkeisiin sijoittamista harkitsevia kehotetaan tutustumaan huolellisesti kaikkiin tassa Esitteessa oleviin tietoihin,
erityisesti jaljempana t&s Esitteessa esitettaviin riskitekijéihin. Sijoituspaatdkseen mahdollisesti vaikuttavia seikkoja
kasitelladn myds muualla Esitteessa. Mikéli yksi tai useampi niissé kuvatuista riskitekijoista toteutuu, saattaa silla olla
epaedullinen vaikutus Yhtion lite@mintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen ja/tai Osakkeiden arvoon.
Seuraava kuvaus riskitekijoistd perustuu Esitettd laadittaessa tiedossa olleisiin ja arvioituihin seikkoihin, mink& vuoksi
kuvaus riskitekijoisté ei myoskaan ole \é@iétta tyhjentava. Myos muilla riskeilla ja epavarmuustekijoilla, joita Yhtio ei
talla hetkelld tunne tai joita se pitdd talla hetkellda ep&olennaisina, voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
liketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudetks) asemaan. Yhtion Osakkeiden arvo saattaa laskea naiden riskien
toteutumisen vuoksi, ja sijoittajat voivat menettdd sijoituksensa osittain tai kokonaan. Riskitekijoiden esitysjarjestys ei
kuvaa niiden toteutumisen todennakdisyytta tai tarkeysjarjestysta.

Yhtiéon, sen liiketoimintaan ja yleiseen taloustilanteeseen liittyvat riskit

Yhtié on aiemmin toiminut tappiollisesti, ja toiminta voi pysya tappiollisena ennalta maaraamattoman
ajan; Yhtidssa on meneillaéan Yrityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma

Monien muiden teknologialan starup-yritysten tavoin Saw®olar on ensimmaisten toimintavuosiensa aikana investoinut
tuotteidensa, tarjoamansa ja tuotantonsa kehittamiseen, eivatkd sen myyntivolyyrhkiateai ole vield riittaneet
toimintakustannusten kattiseen. Tésta johtuen Yhtion toiminta on ollut huomattavan tappiollista sen perustamisesta eli
vuodesta 2010 lahtien. Tappio 31.12.2014 paattyneelta tilikaudeltaoiwli1.1926 tuhattaeuroaja tappio 30.6.2015
paattyneeltda kuuden kuukauden jaksaltan 1.870,8 tuhatta euroarhtion kumulatiiveet tappiot30.6.20150livat noin

8.184,2 tuhatta euroa. Nama tappiot ovat aiheutuneet p&adasiassa tuotteiden ja tuotantoprosessien- tjgkimus
kehitystoimintaan seka Yhtion liiketoimintaan liittyvista yleisisaéhpllinnollisista kustannuksist@oiminnan tappiollisuus

ja haasteet tarvittavan lisdrahoituksen hankinnassa johtivat siihen, etta Yhtio hakeutui yrityksen saneerauksestanannetun lai
(4771993, muut oksineen) (0Yr i talseemvwenrar28l8.Sh3aldrissa QrEsitieerk ai s e e
paivamaarananeneilladn Yrityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma, joka kestaa saneerausohjelman mukaan vuoden
2018 loppuun saakka (katso lisatietojattese n k o hiiketisninren kbivaus Oikeudenkagnit ja valimiesmenettelyit
Yrityssaneeraus 2094) .

Yhtié ilmoitti Listautumisannin yhteydessa julkistamassaan 18.2.2015 pdaivatyssa esitteessd tavoitteekseen Yhtion
likevaihdon kasvattamisen yli 4,0 miljoonaan euroon vuonna 2Hion tilauskanta ei Llstautumisannin jalkeen
kuitenkaan kehittynyt suunnitellun mukaisesti l1&hinna siksi, ettd Tanskassa tavoiteltujen isojen projektien k&ynnistyminen
vei enemman aikaa kuin Yhtio oletti. Tasta johtuen Yhtid joutui alentamaan tilikauden 2015 liikevaihtoésmmusted
miljoonasta 2,@2,5 miljoonaan euroon 23.6.201Yhti0 odottaa liiketuloksen olevan positiivinen aikaisintddikauden

2016 toisella vuosipuoliskollal k at s o l i s2ti et o Liketoindrmant tules.e taloudelinénd asantaaja 0o
tulevaisuudanakymafi Tulevaisuudennakynt)Jos myyntihinnatmyynti- ja valmistusolyymit sekakustannukset eivat
kuitenkaankehity odotetulla tavallaliikevaihto- ja liiketulostavoitteet eivat valttamatta toteuduVjatio voi karsia lisaa
tappioita. Yhtion toimitaan liittyvid kustannuksia ovatalmistus, myynti- ja markkinointikustannukset, yleiset ja
hallinnolliset kustannukset seka tutkimuksesta ja kehityksesta aiheutuvat kustannukset.

Ei ole varmuutta, ettd Yhtio liiketulos kdantyy milloinkaan positiiviseksmika voi haitata Yhtion kykya yllapitéda
liketoimintaansa tai hankkia tarvittavaa lisdrahoitusta. Vaikka Yhiiigetulos kééntyisi tulevaisuudessaositiiviseksj

Yhtid ei pysty valttamatta sailyttimagoositiivista liiketulostamydhemmilla tarkastejaksoilla. On todennékdista, ettéa
Yhtién liikevaihto, liiketulos ja rahavirrat vaihtelevat. Siten aiempien tilikausien tuloksia ei ole syyta pitaa luotettavana
osoituksena tulevasta tuloksesta.

Yhtién kayttdpaddoma ei riitd Yhtion tarpeisiin ilman lisarahoitusta

Yhti6 arvioi, ettei silla ole riittavasti kayttopadomteaman Esitteen paivamaarakdttamaan tamanhetkisia tarpeitaan ja
kayttbpddoman tarvettaan seuraavan 12 kuukauden ajéksin Esitteenpaivamaarasta(katso Esitteen kohta
oLiiketoiminnan tulost al oudel l inen asemai KaytwdIpdvahomwmaa dk).n kPlarmd 1 a u !
odotha saavansa Osakeannista n®j@ miljoonan euronkokonaisnettovaratmikali Osakeanti merkitdén téyteesen



jlkeen kunsaaduista bruttovaroistn valennetty Yhtion maksettavaksi jadvat, Osakeannin arvioidut kulut, yhteens& noin
0,3 miljoonaa euroaNaista varoista ei ole vahennetty merkintdj&, jotka maksetaan kuittaamalla Yhtion ja Cleantech Invest
Oyj:n, Sitran, SuuSavon Osuuspankin ja Teuvo Rintamavalilla 19.11.2015 solmittuun lainasopimukseen perustuvia
padaoma ja korkosaatavia, joiden maara on 0,525 miljoonaa eyeajotka ovat ehdollisia sille, etta kaikki
merkintasitoumuksen antajat kayttavat 19.11.2015 Yhtion kanssa solmimaansa lainase@immpkrustuvat saatavat
Osakeannissa Antiosakkiein merkintdhinnan maksamiseékatso lisatietoja Esitteen kohdastaOsakeantiin liittyvia
jarjestelyitai Merkintasitoumuksét ) Tama tarkoittaa, etté jos kaikki yllamaiumitsaatavakuitataan,rahana malettavat
nettovaratOsakeannissa ovéatittaustenalkeen noin3,4 miljoonaa euroamikali Osakeanti merkitdan tayteararovaisen
likevaihtoennusteen ja kuluarvion perusteella Yhtid uskoo, Bf&miljoonaa euroa riittdd kattamaan kayttbpadoman
vajauksenvahintdan mainittujen 12 kuukauden ajaksi taméan Esitteen paivamadid@stin Esitteen paivamaarana Yhtion
kayttopadoma riittdgoulukuun 2015 loppuunasti. N&in ollen Yhtion ndkemyksen mukaan Osakeannin toteutuessa
suunnitellussa aikataulussa Osakeaarsstatavat varat yhdessa rahojen ja pankkisaamisten leariaad htiolle riittdvan
kayttopddoman sen tédmanhetkisiin tarpeisiin seuraavan 12 kuukauden ajaksi tdmén Esitteen pdaivamaarasta. Loput
Osakeanni st a s aadutOsakeannm byytkadrojeh lyttd 2 mukahdanst o .

Josi) Osakeannista saatavieshana maksettaviarettorarojen maéréon pienempi kuirll,9 miljoonaa eurodai i) Yhtio ei
onnistusaamaan tarjouskilpailuissa uusia tilaukg##nintadn2,2 miljoonan euronarvostajoulukuun 2015ja heinékuun

2016 valisena aikan htio voi tarvita lisé@ kayttopadonrahoitusta, jonka se suunnittelee hankkivansa tarvittavissa maarin
muulla vieraan tai oman pddoman ehtoisella rahoitukséhiad suunnittelee kayttavangdsakeannilla saatavisettovaroja

1,9 miljoonaa euroa ylitté#ta osinkapasiteettia kasvattaviin investointeihin, joilla tehostetaan tuotantoa ja tuotteiden
jatkokehityst? ( k at s o Liiketoisnthrtan talosotalcaideliheni aseme ja tulevkisubhdénmakymat o
Suuniitellut investoinnid )Ei ole varmuutta, ettd Yhtid tassa tilanteessa pystyy hankkimaan tarvittavaa oman tai vieraan
paaoman ehtoista lisdrahoitusta. Jos lisdrahoitusta ei saadajodtitd todennékoisesthaksuvaikeuksiin. Talla voi olla
olennaisen héllinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liikketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai
tulevaisuudennéakymiin.

Mikali Yhtid6 ei kykene suorittamaan saneerausvelkojaan saneerausohjelman mukaisesti,
saneerausohjelman mukaiset velkajarjestelyt saattavat raueta

SavaeSolarissa on meneillaaryrityssaneerauslairmukainen saneerausohjelma, joka on voimassa 31.12.2018 asti.
Lisatietoja saneerausohjelmasta on Esitteen kohdadsa i k et o i mii Oikeadenkdynniv ja vaimiesmenetteiyt
Yrityssaneeraug 0 1.4 0

28.1.2014 paivatyllaaneerausohjelmalla yhteenséin 1.431,3 tuhatta euroa Yhtion veloista muutettiin paAdomalainoiksi.
Lisaksi Yhtion veloista sellaisille tavallisillsaneeausvelkojille, joiden saatavia ei muutettu padomalainoiksi, ja velkojille
joiden saatavat voidaan i ilman tuomiota tai paatostghteensa noin 1.555,thatta euroaleikattiin 65 prosenttia
(yhteensd 1.011,0uhatta euroa) ja velat muutettiin  korottomiksi.Saneerausohjelmamukaisesti Yhtié lyhensi
saneerausvelkojaan emsnaisen kerran 30.9.2015.

Mikali Yhti6 olennaisella tavalla laiminly§aneerawghjelman mukaisen velvollisuutensa velkojalle eikgitasita velkojan
asettaman kohtuullisen lisdajan kuluegs@mioistuin voi velkojan vaatimuksesta maaratd saneerausohjetaiaisen,
kyseisté velkojaa koskevan velkajarjestelyn raukeamikali kaikki velkajarjestelyt maarattaisiin raukeamaan, Yhtio
joutuisi maksamaan saneerausvelkojilleen leikatut saneerausvelkansa tdysimaaraisesti kofkidiie®n.olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Jos Yhti6 asetetaan konkurssiin ennen saneerausohjelman paattymistd, ohjelma raukeaa. Velkojan oikeus konkurssissa
maaraytyy talldirsamoin kuin jos saneerausohjelmaa ei olisi vahvistettu.

Yhtio ei valttamatta pysty suojaamaan immateriaalioikeuksiaan riittavasti

SaveSolar pyrkii suojaanaan immateriaaliomaisuuttaan aktiivisesti hankkimalla patentteja ja seuraamalla toimintaa
paamarkkindlaan. Yhtio kayttaa tunnettua immateriaalioikeuksien palveluntarjoajaa Berggren Oy:ta.

SaveSolarin nykyisia patenttihakemuksiaon kuvattu tarkemminEsitteen kohdassd'Liiketoiminnan kuvausi

Patentihakemuksét Patentfhakemusten lisdksi SaveSolar tuvautuu immateriaalioikeuksiensa suojaamisessa
likesalaisuuksiin seka salassapitosopiksiin ja tiettyihin  muihin immateriaalioikeuksia suojadw sopimiksiin.
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Patenttihakemus antaa suojan keksinntildkemuksen kasittelyn ajaksi. &e kuitenkaanvarmuuta siité, etté jo tehtyjen

tai tulevaisuudessa tehtavien patenttihakemusten mukaiset patentit tullaan mydntdmaan tai etté tulevaisuudessa hankittava
patenttisuoja antaa riittdvan kattavan suojan Kkilpailijoita vast&arole mydskaanvarmuutta siité, ett&SavoSolarin
toimenpiteet estavat tehokkaasti kilpailijoita kayttAméasté oikeudetta sen immateriaaliomaisuutta. Kilpailijat voivat kayttaa
vaarin SaveSolarin omistamaa tai lisensoimaa immateriaaliomaisuutta, immateriaaliomaisuuden omistuksesta voi syntya
kiistoja, ja immateriaaliomaisuus voi muutoin tulla kilpailijoiden tietoon tai kilpailijat voivat kehittda sita itsen&bsesti.

Solar voi myds paattaa ryhtya toimenpiteisiin estddkseen kolmansia osapuolia hankkimasta patenttisuojaa tai muuta
immateriaaloikeuksia koskevaa suojaa, mikd saattaa aiheuttaa Yhtidlle merkittavia kustannuksia. Edelleen ei ole olemassa
mitdan takeita siita, ettd Sa@&vlarin tyontekijat, konsultit tai muut yhteistybkumppanit eivat riko Sawetarin
likesalaisuuksiin liittyvia skssapitovelvoitteitaan tavalla, joka voi vaarantaa Saearin immateriaalioikeudet.

Kielteiset paatokset koskien Yhtion patenttihakemuksia tai np#loristuminen SavSolarin immateriaaliomaisuuden
suojaamisessa Vvoi vaikuttaa olennaisen haitallises$tiiow liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan
tulokseen ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Yhtio voi rikkoa kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksia tai Yhtiota vastaan voidaan nostaa kanne
immateriaalioikeuksien loukkauksista

Tietyt SaveSdarin kayttdmat teknologiat ja prosessit saattavat olla tietyissa maissa kolmansien osapuolten
immateriaalioikeudellisen suojan piirissd eikd kolmansiin osapuoliin kohdistuvia immateriaalioikeudellisia loukkauksia
pystytd aina varmasti sulkemaan pois. digkt kolmannet osapuolet voivat ryhtyd oikeudellisiin toimenpiteisiin
immateriaalioikeuksien loukkausten vuoksi, S&@aarilta voidaan kieltaa tallaisen teknologian kéayttd tuotteissaan ja
tallaiset kanteet voivat viivastyttaa Sa8olarin tuotteiden ketieimista tai toimittamista tai estaa sen.

Liséksi SaveSolar voi joutua korvaamaan kehittdméansa teknologian toisella teknologialla tai hankkimaan lisenssin tallaisen
teknologian kayttoon ja siten joutua maksamaan lisenssimaksuja tai rojalteja teknblpiilgntamisesta. Ei ole takeita

siitd, ettd Sawsolar kykenee hankkimaan téllaisia lisensseja kaupallisesti kannattavilla ehdoilla tai ollenkaan.
Mahdollisista patenttiloukkauksista voi koitua Sedolarille merkittdvia kustannuksia, eikd kanteiden toigem
onnistumisesta ole olemassa takeita. Kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksien loukkaukset tai mahdolliset
immateriaalioikeuksien loukkaamisesta nostetut kanteet voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan,
taloudelliseen aseraa, liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Mahdollisilla luottotappioilla saattaa olla olennaisen negatiivinen vaikutus Yhtion taloudelliseen
asemaan

Myyntisaatavat asiakkailta altistavat Se&olarin luottoriskille ja tdménhetkinen yleinetaloustilanne kasvattaa
asiakasluottoriskeja. Luottoriskeja pyritddn seuraamaan Yhtiossa jatkuvasti. Kosk&dkmito asiakkaat ovat paaosin
ulkomaisia, on kuitenkin mahdollista, ettei niihin liittyvia luottoriskeja pystyta aina hallitsemaan riittéde&bda.
Merkittavan luottoriskin realisoituminen voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen
asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Aktivoitujen kehittamismenojen tulontuottamiskyky saattaa osoittautua ennakoitua pienemmaksi

Yhtié aktivoi tuotteiden ja teknologian kehitykseen kayttamidadn mesisfdtaenseka henkildstomenoja etta hankintoja,

siltd osin kuin niiden odotetadunottavan tulojaulevaisuudessa. Yhteensa kehittdmismenoja oli aktivaithtion taseessa
30.6.2015 1.490,1uhatta euroa. Nama erat poistetaan kymmenen (10) vuoden aikana tasapoistoin. Epasuotuisat muutokset
odotetussa tulevassa kannattavuudessa voivat aiheuttaa muatdksitujen kehittdmismenojen poistoaikojen pituutee

tai arvonalentumistappioiden kirjaamise Jos Yhtid joutuu muuttamaarpoistoaikojen pituuttatai kirfjaamaan
arvonalentumistappioita, télla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan
tulokseen.

Yhtio ei valttamatta pysty hyddyntadmaan kaikkia tappioitaan verotuksessa

SaveSolarilla oli 31.12.2014 yhteensa 6.313,4 tuhatta euroa kayttAmattomiakssitisiatappioitavuosilta 20162014
Verotukselliset appiot ovat aiheutuneet padasiassa Yhtion tutkifaugehtystoiminnasta ja ne on mahdollista vahentaa



syntyvista voitoista tappion syntymista seuraavan kymmenen (10) verovuoden aikarnak3étisistatappioista johtuvia
laskennallisia verosaamisia ei ole kirjattu taseeseen.

Verotuksellistentappioiden kaytiminen edellyttéda tulevaisuudessa verotettémaa, joka kattaa tappiot. Ei ole kuitenkaan
varmuutta siitd, ettd Yhtid tuottaa tulevaisuudessa riittiv@sttettavaa tuloaoidakseen kayttdd verksellisettappiot
osittain tai kokonaan hyvakseen. Baloi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién liiketoimintaan, taloudelliseen
asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Tekes-rahoitusta ei ole valttamatta tulevaisuudessa saatavilla, ja jo saatua rahoitusta voidaan joutua
maksamaan takaisin ennenaikaisesti

Tekes on mydntanyt Sax@olarille avustuksia jalaingja j oi den m2 2 r 2t on Likketeiminnandulogsi t t e
taloudellinen asema ja tulevaisuudennakymaRahoituksen lahteet Tuotekehityslainai s eLkkétoiménan tulos,
taloudellinen asema ja tulevaisuudennakyin&®ahoituksen lahteét Tuet ja avustuksetJos ehdot eivat tayty, avustaai
lainasumma voidaan joutua maksamaan takaisin osin tai kokonaan.S8avokatsoo noudattavansa kaikkia naihin
rahoitudhjelmiin liittyvid séantdja ja velvoitteita ja on saanndllisesti yhteydessd Tekesiin. Avustusten ja lainojen
saatavuutta tulevaisuudessa ei voida taata, mikd on mahdollinen riskiS8iavim tulevaisuudemahoituksen saannin
nakdkulmasta.

Jotkin saadutavustukset ja lainat voidaan peruuttaa, mikali Yhtion maaraysvallassa tapahtuu muutos. Tekesin
etukateissuostumus edellytetdaan ennen sellaisten transaktioiden toteuttamista, joiden seurauksena maaraysvalta Yhtiossa vo
vaihtua. Mikéali toinen yhtié ostaistaveSolarin, on olemassa riski, ettd Tekes ei antaisi tdhan suostumustaan, lakkaisi
myontamasta lisarahoitusta ja pahimmassa tapauksessa peruuttaisi aiemmin myoénnetyt avustuksexthtidadmasaanut

Tekesilta kirjallisen vahvistukse2B8.92015 ette Osakeantaiheuta Yhtiobn saamien avustusten tai lainojen takaisinperintaa.

Mikali Yhtio ei kykene tayttdmaan avustusten ja lainojen saamiselle asetettuja ehtoja ja mahdollisia velvollisuuksia maksaa
saadut avustukset tai lainat osittain tai kokonaaaisak taikka mikéali Yhtié ei saa avustuksia tai lainoja tulevaisuudessa,
talla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liikketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemiaan ja/ta
tulevaisuudennéakymiin.

Valuuttakurssivaihteluilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtiéon

SaveSolar on altis valuuttaurssivaihteluille Valuuttakurssien vaihteluun liittyvd paéariski on transaktioriski.
Transaktioriski syntyy silloin, kun Sav®olar osallistuu kaupallisiin tai rahoitukseen liittyviin tapahtunjih maksaa

maksuja muussa kuin omassa toimintavaluutassaan (eurossa), seka silloin, kun toisiinsa liittyvéat valuuttamaaraiset rahavirrat
eivat ole maariltdan yhtenevaisia tai niitd ei makseta samanaikaisesti.

Osakeanin varat maksetaantodennakoisestiosttain Ruotsin kruunuina, joten Sa®olariin kohdistuu erityisesti
EUR/SEK-kurssiriski siihen paivaan asti, javaraton muunnettu euroiksiyhtié odottaa muuntavansa Ruotsin kruunut
euroksi arviolta14.12.2015.

SaveSolarilla ei ole talla hetkella k&yssa jarjestelyjd, joilla se suojautuisi valuuttakurssivaihteluilta, ja siten ei voi olla
varmuutta siitd, ettei valuuttakurssivaihtelulla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
liketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaalftaj tulevaisuudennakymiin. Liséksi on syytd huomata, etta talouden
epavarmuuden lisddntyminen todennadkoéisesti kasvattaa valuuttakurssien vaihtelua. Valuuttakurssien vaihtelu voi vahvistaa,
mutta myds heikentdd Yhtion tuotteiden hintakilpailukykya subtedédpailijoiden tuotteisiin, joita valmistetaan muilla
valuuttaalueilla. On myds syytd huomioida, ettd samalla valealtiaella tapahtuvat ostot ja myynnit yleensa
kompensoivat kurssien vaihtelun vaikutuksia Yhtion kannattavuuteen. Esimerkkind t&$tingka, josta Yhtid ostaa
suurimman osan euroalueen ulkopuolisista hankinnoistaan ja joka on myos Yhtién p&éaasiallinen kohdemarkkina tulevina
vuosina. Yhtid ostaa 30 40 prosenttia hankinnoistaan euroalueen ulkopuolelta (Tanskasta, Ruotsista ja Kijaasta)
lopullinen summa riippuu toimitettavista tuotevalikoimasta. Kun 30 prosenttia ostoista sijoittuu euroalueen ulkopuolelle, 10
prosentin valuuttakurssin muutos heikentéisi tai parantaisi myyntikatetta rfioghptosentilla (tai myyntikate kasvaisi tai
pienenisi 17 2 prosenttiyksikkdd), jos kaikki myynti tapahtuu euroissa. Jos sama myynti kohdistuisi euroalueen
ulkopuolelle, valuuttakurssin muutoksen vaikutus myyntihintokuimpensoisi kurssimuaoksen vaikutusta ostohintoihin



Yhtidon johdon nakemyksemukaan Sawsolarin toimintaantdhan astikohdistuva valuuttakurssiriski onllut varsin
vahainen Mikéli Yhtion tilausten méaréja lilkkevaihto kasvavat suunnitellusti tulevaisuudessacalueella tai muilla
valuuttaalueilla, eikd Yhtid tuolloin pysty spjautumaan valuuttakurssiriskiltd —riittavastivaluuttakurssiriskien
realisoitumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liikketoiminnan tulokseen, taloudelliseen
asemaan ja/tai tulevaisuudennakymiin

Yhtid on riippuvainen avaintoimittajiensa ja -alihankkijoidensa kaytettavyydesta ja toimitusaikataulusta

SaveSolarin tuotteiden valmistus perustuu kehittyneeseen teknologiaan ja erityisosaamiseen, joita tarvitaan etenkin
ohutseindisten alumiiniputkien liekkijuottamisessa tesddimisessa seka alumiinin tyhjiépinnoituksessa (PVD {&¥B)
selektiivisella optisella kolmikerroksisella nanopinnoitteella. Tama tuotantoteknologia voi aiheuttaa haasteita
valmistuksessa, silla vain joillakin toimittajilla ja alihankkijoilla on Se&wolarin tuotteiden tiettyjen osien valmistukseen
tarvittavia laitteita ja erityisosaamista. SaSolar on néin ollen riippuvainen avaintoimittajiensa-gihankkijoidensa,
esimerkiksiYhtion ainoaralumiiniprofiilien toimittajan Sapa Groupin, kaytettavyydéga toimitusaikataulusta.

SaveSolar on selvittdnyt vaihtoehtoisia toimittajia ja alihankkijoita, joita Yhtid voi kayttaa, mikali jokin nykyisista
toimittajista tai alihankkijoista joudutaan korvaamaan. Toimittajan tai alihankkijan vaihtaminen voikkuitgheuttaa
kustannuspaineita Sax®olarin lopputuotteisiin seké vaikuttaa negatiivisesti asiakastuotteiden takuuehtoihin. Toimittajien
tai alihankkijoiden kaytettavyydessa tai toimitusaikatauluissa ilmenevilla hairidilla voi siten olla olennaiselimdraital
vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Yhtioon voi kohdistua tuotevastuukanteita tai muita kanteita

Ohutseinaisten alumiiniprofiilien japutkien juottaminen seka hitsaaminersatiereita varten on haastavaa, ja siihen
tarvitaan henkilostod, jolla on erityisosaamista. Yhtiélla on ollut juottamiseen liittyvid laatuongelmia, jotka johtuivat
alkuvaiheessa toimittajan ja Yhtion kayttaman juotosmenetelmdn haasteista ja joiden waoké&ition toimittamista
absorbereista saattaa alkaa vuotaa. Kaikkien mahdollisesti vuotavien absorbereiden vaihtokustannukset olisivat enimmillaan
noin 150,0tuhatta euroa.

Estéaékseen esiintyneiden laatuongelmien toistumisen Yhtid on investoinut meskittaaiu ja valmistusprosesseihin:
Putkilitosten vuotoriskin minimoimiseksi kaikki juotosteknikot seka juotosmateriaplibsessit jasaumat ovat saaneet
PED (paineastia) ja CHertifikaatin Inspectalta. Kukin absorberi painetestataah 2 kertaa 5 baarin paineessa
valmistusprosessin aikana (kerdimen kayttopaine pysyy alle 6 baarin, vaikka jarjestelmassa syntyisi hairittithi os)
my0s investoinut absorberien valmistuksessa kaytettavaan kahteen edistykselliseen juotosasemaan.

Absorberin ogsten ominaisuuksien osalta ne mitataan jokaisesta pinnoituserdstd korkean ja tasaisen energiantuoton
varmistamiseksiAbsorbereiden materiaalit ja pinnoitekasittelyt ovat taysin jaljitettavia pinnoituslaatuun liittyvien riskien
minimoimiseksi ja mahdollten ongelmien juurisyiden poistamiseksi.

Kerdaimet suunnitellaan siten, ettd niiden rakenne kesta& tauliumikuormien tietynasteisen vaihtelun paikallisten
vaatimusten mukaisesti. Tatéd myds testataan, mutta darisdéolot voivat kuitenkin vaurioittetiugadmnaimia.

SaveSolarin laadunvalvontajarjestelmien merkittava pettdminen tai heikentyminen voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti
Yhtién maineeseen j@htaa tuotevastuukanteisiiffhtio pyrkii suojautumaan edella kuvatuilta riskeiltéa vakuutuksiaoften
vakuutusten kattavuus voi olla rajoitettu tai suojaa ei mahdollisesti ole saatavissa, jolloin vakuutus ei valttamatta anna
Yhtiélle kokonaisvaltaista tai edes osittaista suojaa tuotevastuukanteiden aiheuttamien vastuiden varalle. Liséksi on
mahdollist, ettei Yhtid pysty vakuuttamaan tiettyja tuotevastuuriskeja taloudellisesti kohtuullisin ehdoin tai ollenkaan.
Siten merkittdva korvausvaatimus tai joukko pienempid korvausvaatimuksia Yhtion myymien tuotteiden tai myynnin
yhteydessé asiakkaille annettuj@euvojen aiheuttamista vahingoista voivat jAdda osittain tai kokonaan vakuutusten
kattavuuden ulkopuolelle, milla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan,
liketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuudennékiymi

Yhtiélle voi aiheutua korvausvastuita annettujen hyétysuhdetakuiden johdosta

SaveSolarin suurimmat asiakkaat edellyttavat hyotysuhdetakuita. Jos hydtysuhdetta koskevat lupaukset eivat tayty, Savo
Solarin on toimitettava projektiin lisda kapasiteeti@ hyvitettdva energianmenetys asiakkaalle. Sopimukset ovat
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projektikohtaisia ja hy6tysuhteen sallittu vaihteluvali on verrattain suuri tilatuissa projekteissa, joten riski Y hti&Gmsaskyi
sopimuksissa olevien hyotysuhdetakuiden tayttymatta jadmisestatiaim johdon nakemyksen mukaan erittdin pieni. On
kuitenkin mahdollista, ettd Yhtién on jossakin tulevassa projektissaan nostettava kentéan kapasitdéttirdsentilla tai
maksettava 100 1.000 euroa puuttuvasta vuotuisesta kapasiteetista 1.6@0karéinkenttaa kohden. Kuten kaikkien
valmistajien keraimien kohdalla, Sa®wlarin aurinkolampdékeraimien hydtysuhde asiakasasennuksissa voi osoittautua
pienemmaksi kuin laboratoriotestien tuloksissa (Solar Keymark ja vastaavat simulaatiotestit) kokiydgimestelman
rakenteen, lampoa varaavien laitteiden koon seka jarjestelman ohjausmenetelmien vuoksi, ja nama ovat yleensa elementteja,
joihin Yhtio ei pysty taysin vaikuttamaan. Tuotteissa on lisédksi normaalia tilastollista vaihtelua, joka voi kasattaa
pienentaa yksittéisen keraimen hydtysuhdetta.

Mikali Yhtidlle aiheutuisi hyotysuhdetakuiden rikkomisen johdosta korvausvastuita useista projekteista, silla voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaantoitiikenan tulokseen ja/tai
tulevaisuudennakymiin.

Tekniset ongelmat voivat aiheuttaa keskeytyksia Yhtion valmistusprosessissa

Kaikkiin valmistusprosesseihin liittyy teknisten ongelmien mahdolliseskaYhtiolla on ainoastaan ykgiinnoituslinja,
sentekniset ongelmat ovat aiemmin aiheuttaneet keskeytyak® Yhtion valmistusprosessissa. Téllaisten keskeytysten
kesto on vaihdellut parista tunnista pariin paivaan, pisin keskeytys on kestanyt kymmenen (10) paivaa.

Pinnoituslinjalla suoritetaan ennalta éidevia kunnossapitga huoltotoimia viikoittain, kuukausittain ja vuosittain. Yhtio

on myds pystynyt pienentdmaan valmistusprosessin keskeytysriskia ja lyhentamaan keskeytysten kestoa hankkimalla
tarkeimpia varaosia varastoon pinnoituslinjaa vardeRa vaatimalla entistd tarkempia etukateisanalyyseja toimittajilta
ostettavista pinnoitusmateriaaleista ja komponenteigtdion ennalta ehkaisevista toimista huolimatta on kuitenkin
mahdollista, ettd Yhtion valmistusprosesseissa ilmenee keskeytyksida my&gidulidessa. Valmistusprosessin
keskeytykset voivat aiheuttaa viivastyksid Yhtion tuotteiden toimituksissa asiakkaille, ja téstéd voi seurata Yhtiolle
sopimussakkoja tai jopa sopimusten purkamisia. Valmistusprosessin keskeytyksilla voi siten olla olémaitadenen

vaikutus Yhtion lilketoimintaan, liilketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Yhtid on toistaiseksi solminut vasta kolme suurimittaista toimitussopimusta eikd ole varmuutta, etta
Yhtié onnistuu solmimaan uusia vastaavan kokoluokan sopimuksia

Yhtié on tdhdn mennessa solmingstakolme (3) suurimittaista toimitussopimusta. Lisatietoja toimitussopimuksista on
Esitteen kohdass@a L i i k et oi miinKeskeiset lsapimaksés Toimitussopimukset Lagumkloster Fjearmen
kanssa.

Lagumkloster Fjernvarmen kahden (2) toimitussopimuksen osuusSdann liikevaihdostarzuoden 2015 ensimmaisella
puoliskolla oli 85%. Lagumkloster b néin ollenYhtidn selvasti suurin asiakas wien 2015 alkupuolella ja tulee olemaan

koko vuonnakin, koska samalle asiakkaalle toimitetaan uusi jatkotilaus suuruudeltaan noin 1,0 miljoonaa euroa ja siita
valtaosa tulee kirjautumaan tilikaudelle 2015. Vuodelle 2016 Yhtid on solminut sopimuksen noin 2,0 miljoonan euron
toimituksesta Jelling ®rmevaerken kanssa. Toimitus on suunniteltu tapahtuvaksi huhtikuun 2016 loppuun mennessé.
Vuoden 2016 toimituksiin Yhtio tavoittelee vield yhté tai useampaa isoa tilausta Tanskan markkinoille. Syksyn 2015 aikana
on arviolta yhteensa kymmenen uutta tarjdpsilua (joista tdman Esitteen paivamaaransi on ollut) sekd heti
alkuvuonna 2016 viela-8 tarjouskilpailua, joissa toimitus halutaan 2016 aikdrsjouskilpailutjoihin Yhtié on pyydetty
mukaan, ovat kooltaan 040 miljoonaa euroaEi ole kuitenlaan varmuutta, ettd Yhtid onnistuu saamaan uusia
miljoonaluokan projektitoimituksia, ja mikali niité ei saada suunnitellussa aikataulussa tai lainkaan, voi talla ollaeriennai
haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liketoiminnan tulokseen, taltlisd®n asemaan ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Yhtio ei valttdmatta pysty saavuttamaan taloudellisia tavoitteitaan ja tarvitsee tulevaisuudessa
lisarahoitusta

Yhtion johto ennakoi Yhtion liiketuloksen k&antyvan positiiviseksi aikaisintaan vuoden Riiddla vuosipuoliskolla
(katso Il i s2ti et o] liketoEsmah tteos,n talokdellimeha asena jao tulevaisuudennakyrat
Tulevaisuudennakynmiit)



SaveSolar arvdbi saavansa Osakeannista nd® miljoonan euronnettovarat siséltdéen merkinnét, jotkanaksetaan
kuittaamallaYhtitn ja Cleantech Invest Oyj:n, Sitran, Stiavon Osuuspankin ja Teuvo Rintamaen valilla 19.11.2015
solmittuun lainasopimukseen perustuvia paaom&orkosaatavianikali Osakeanti merkitéan tayteevierkintdjen maara,

jotka maketaan kuittaamalleon 0,25 miljoonaa eurogja ne ovat ehdollisia sille, ettd kaikki merkintdsitoumuksen antajat
kayttavat 19.11.2015 Yhtidbn kanssa solmimaansa lainasopimukseen perustuvat saatavat Osakeannissa dartiosakkei
merkintdhinnan  maksamiseen(katso lisétietoja Esitteen kohdasta 0Osakeantiin  liittyvia jarjestelyita i

tarpeen seuraavien 12 kuukauden aikadman Esitteen paivamaargstélettaen ettd Yhtid onnistuu saamaan
tarjouskilpailuissa uusia tilauksidihintaar2,2 miljoonan eurorarvostgoulukuun 215 ja heindkuur2016 valisena aikana

Yhtié suunnittelee kayttavans@sakeannilla saataviaettovarojal,9 miljoonan eurm ylittavalta osalta kapasiteettia
kasvattaviin investointeihin, joilla tehostetaan tuotantoa ja tuotteiden jatkokehitysta (katso lisatietoja Esitteen kohdasta
oLiiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudennakyBaunnitellut investoinrit ) .

Yhtid arvio pystyvansé vuoden 26lloppupuoliskollaja sen jalkeen saamaan lainoja kayttdpddoman kasvattamisen sekéa
toimitusten ja takuiden rahoittamiseksi. Lisélainojen tarpeen arvioidaan olevan fioith5l miljoonaa euroa vuodessa
jaksolla 2085 1 2019. Ei ole vamag etta pankit ja/tai muut lainanantajat my@wvét rahoitustatai etteivatlainaehdot te
odotettua epéedullisemmat. Epdonnistumisella riittdvan rahoituksen saamisessa Yhtion liiketoiminnalle tai rahoituksen
hinnan nousulla tai epaedullisilla ehdoillaivalla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan
tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Yhtion pitkdn aikavalintavoite myyntikatamarginaaliksion yli 30 %, kayttokatemarginaaliksi onl7 1 18 % jatilikauden
voitto/(tappio) -marginaaliksion 11 %. Jos liikevaihto kasvaa ennakoitua vahemman ja/tai kustannukset ovat arvioitua
korkeammat, riskind on, ettd tavoiteltuja katetasoja ei saavuteta, ja télla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
liketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Yhtio ei valttamatta pysty jalleenrahoittamaan velkojaan

Yhtion korolliset velat olivat2.185,7 tuhatta euroa 30.2015. Tasta 754,4 tuhatta euroa oli lainojaSuu-Sawn
Osuuspankiltga Finnvera Oyjtté ja 1.4313 tuhatta euroa padomalain@aurSavon Osuuspankilta ja Finnvera Oyij:lta
Yhtiélla on myds296,7tuhattaeuroa tutkimusja kehityslainoja Tekesiltgoista Yhtid ei maksa korkoja saneerausohjelman
takia Yhtion tulee lyhentdd pitk&aikaiset korolliset velkansa vuosina 202919. Ei ole varmuutta siitd, ettd Yhtio
kykenee jalleenrahoittamaan nykyisia velkojaan niiden erdantyessa taloudellisesti kohtuullisin ehdoin tai ollenkaan.

Lisaksi luottomarkkinoiden egéotuisa kehitys ja muut tulevat epdedulliset tapahtumat, kuten rahoitusmarkkinatilanteen
heikentyminen entisestaan, pankkien kiristyvat padomavaatimukset ja lainaehdot tai yleisen taloustilanteen huonontuminen,
voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti tddm kykyyn saada uutta lainarahoitusta seka rahoituksen hintaan ja muihin
ehtoihin. Ep&onnistumisella riittavan rahoituksen saamisessa Yhtion liiketoiminnalle tai rahoituksen hinnan nousulla tai
epaedullisilla ehdoilla voi olla olennaisen haitallinen wils Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen,
taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennékymiin.

Yhtio on riippuvainen kyvystaan rekrytoida ja sitouttaa avainhenkiloita

SaveSolarin organisaatio on verrattain pieni, joten Yhtié on riippuvairesitt@isista tyontekijoista. Yhtion tuleva kehitys

riippuu olennaisesti johdon ja muun avainhenkiléston ammattitaidosta, kokemuksesta ja sitoutumisesta. Tallaisten
henkildiden irtisanoutumisella voi ollghyella aikavalillahaitallinen vaikutus Yhtioon. &ikka Yhtiélla on hyva maine
innovatiivisena teknologiayrityksena suositulla uusiutuvan energian alalla ja se on aiemmin onnistunut rekrytoimaan patevia
tyontekijoitd, Yhtion tulevista mahdollisuuksista rekrytoida uusia osaavia tyontekijoitd toivomasaaen &i voida olla
varmoja. Epéonnistuminen avainhenkil6ston rekrytoinnissa ja sitouttamisessa voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtitn
liketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Johtuen uusien #Husten viivastymisestdaSavoeSolar kaynnisti 23.6.2015 yhteistoimintaneuvottekapeuttaakseen
toimintaansa valiaikaisestNeuvottelut loppuivat 7.7.2015 ja niiden seurauksena Ylbtidautti Suomessa 26 henkil6a
keskimaarin kolmeksi viikoksi elokuun jakakuun puolenvélin vélisena aikarnvéteistoimintaneuvottelwoivat heikenta&a

Yhtion mahdollisuuksia rekrytoida ja sitouttaa avainhenkilditd toivomassaan maarin, mikd voi vaikuttaa olennaisen
haitallisesti Yhtionliiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseemaloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennakymiin



Yhti6é on riippuvainen kyvystaan l16ytaa ja sitouttaa tutkimuskumppaneita

SaveSolar on tehnyt ja voi tulevaisuudessa tehda tutkin@skehityssopimuksia esimerkiksi yliopistojen ja muiden
vastaavien utkimuskeskusten kanssa. Ei ole varmuutta siitd, ettd -Salar onnistuu séilyttdmdan nama
kumppanuussuhteet tai 16ytaméén sopivia kumppaneita ja tekeméan niiden kanssa sopimuksia taloudellisesti kohtuullisin
ehdoin tai ollenkaan. Ei ole liioin varmuutkiitd, saavutetaanko nykyisilla kumppanuuksilla toivottuja tuloksia. Jos
tutkimuskumppanin kanssa syntyy erimielisyytta yhteistydsta, ei ole varmuutta siitd, kykeneekdoavatkaisemaan
asian oman etunsa mukaisesti. Lisdksi Sastarin tutkimuskumpaneilla voi olla intresseja tai tavoitteita, jotka eivat
vastaa Saw&olarin omia intresseja ja tavoitteita, ja kumppanit saattavat toimia-Salaon ohjeiden, vaatimusten,
toimintaperiaatteiden, aikataulujen tai liiketoimintatavoitteiden vastaisegkinfuskumppani voi niin ikdan olla kyvytdn

tai haluton tayttimé&an sitoumuksiaan, joutua taloudellisiin vaikeuksiin, vaatiaS®¢enda tekeméaan lisainvestointeja tai
ritautua SaveSolarin kanssa oikeuksistaan (mukaan lukien immateriaalioikeuksistadgn jiikautumisesta Sa&olarin

ja tutkimuskumppanin valilld), vastuistaan ja velvoitteistaan.

Jos SaveBolar paattdd vetaytya yhteistydsta tutkimuskumppanin kanssa tai josS8avanenettad tutkimuskumppanin,

sen paasy tarkeisiin tutkimustuloksiin vestya ja sen on mahdollisesti kaytettdva huomattavia resursseja téllaisen
menetyksen korvaamiseen. Lisaksi tietty tutkimuskumppani voi olla kilpailija tai muuttua sellaiseksi ja tehda tyhjaksi
tutkimustuloksista saadun kilpailuedun. Milla tahansa naisténtésta tekijoista voi olla olennaisen haitallinen vaikutus
SaveSolarin tutkimuskumppanuuksiin ja Sagolarin kykyyn hankkia kumppanuussuhteista tavoittelemaansa taloudellista
ja muuta etua, milla voi puolestaan olla olennaisen haitallinen vaikutuénytitketoimintaan, taloudelliseen asemaan,
liketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Yhtién vakuutussuoja ei valttamatta ole kattava eika Yhti¢ valttamatta ole vakuutettu kaikkien riskien
varalta

SaveSolarin toimitilat ja laitteet sek& muumaisuus voivat olla vaarassa vahingoittua esimerkiksi mekaanisten hairididen,
inhimillisten virheiden tai luonnonilmididen vuoksi. Kaikki ndm& vaarat voivat aiheuttaa omaisuuden menetyksia,
omaisuusvahinkoja, liiketoiminnan keskeytyksid sek& viivastymisidiséksi SaveSolariin  voi kohdistua
tuotevastuuperusteisia vaatimuksia, tai liiketoiminnan keskeytymiseen johtavat tapahtumat voivat vaikuttaa siihen
haitallisesti. Sawsolar pyrkii hankkimaan riittdvan vakuutusturvan téllaisten riskien varalta, ja ill&voimassa
vakuutukset, jotka suojaavat Yhtiotd tavanomaisilta vastuuvahingoilta, omaisuusvahingoilta, tuotevastuukanteilta ja
liketoiminnan keskeytymiselta. Sax@olarin vakuutukset voivat kuitenkin olla riittamattémia tai niita ei valttamatta ole
saaavilla Yhtion suojaamiseksi kanteilta tai muilta vahingoilta. Lisaksi Yhtion tytaryhtiolla Savosolar ApS:lla on Tanskassa
voimassa tavanomaiset vakuutukset, mukaan lukien henkiloston sosiaaliturvaan liittyvat vakuutukset. Vakuutuksia voidaan
my0s irtisanoaai muuten paattad. Liséksi Yhtion vakuutusten kattavuuteen liittyy riskeja-SBdao ei valttdmattd saa
jatkossa hankittua vakuutuksia taloudellisesti kohtuullisin ehdoin tai ollenkaan-S8éaiin voi kohdistua sellaisia
vastuita tai vahinkoja, jait vakuutus ei kata, kuten sopimusrikkomuksesta aiheutuvia vastuita. Vastuiden maara voi ylittaa
Yhtion vakuutuksen korvausrajat, ja Yhtidlle voi aiheutua liiketoiminnan keskeytymisesta vahinkoja, jotka ylittavat
korvausrajat tai jaavat kokonaan vakuutuksékopuolelle. Edella mainittujen riskien toteutumisella ja jopa vain osittain
vakuuttamattomalla, mutta maaraltdédn huomattavalla kanteella voi toteutuessaan olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
liketoimintaan, liikketoiminnan tulokseen, taloudedlen asemaan ja/tai tulevaisuudennéakymiin.

Yhtién valmistusprosessissa kaytetdan vaarallisiksi luokiteltuja aineita, ja Yhti6é voi tulevaisuudessa
tarvita ymparistéluvan

Jotkin Yhtion valmistusprosessiin kuuluvat tekijat voivat aiheuttaa terveysriskin Yigtiditekijoille, ellei niiltd suojauduta
asianmukaisesti. Tallaisia osatekijoitd ovat alumiinipdly, juottamisesta syntyva savu, eristemateriaaleista irtoava poly ja
absorberien puhdistuksessa kaytettavien kemikaalien hdyryt. Vaikka Yhtidossa on kaytéissésenturvallisuusmenettelyt

ja ohjeet, jotka ehkaisevat tydntekijoiden altistumista vaarallisiksi luokitelluille aineille, ei ole varmuutta siitéawvettéd S

Solar pystyy kaikkina aikoina varmistamaan, etta sen tyontekijat noudattavat néitd menjettefhygita. Lisaksi ei voida

sulkea pois sitd mahdollisuutta, ettd Yhti6on saattaa kohdistua ty6turvallisuuslain (738/2002, muutoksineen) rikkomiseen
perustuvia vaatimuksia, joilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, talsedellasemaan,
liketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuudennakymiin.

SaveSolar kayttdd liuottimia (asetonia, isopropanolia, Etax A9:4a (denaturoitua etanolia) ja Sika Cleaner P
puhdistusainetta), joita voi haihtuvia orgaanisia yhdisteitd koskevan aset(ksa 435/2001) mukaan kayttaa tuotteiden
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pintapuhdistukseen. Téhdn mennessa on riittdnyt, ettd-Salao on ilmoittanut kaytdstd paikallisille viranomaisille.
YmpdristOlupa tarvitaan, jos haihtuvien orgaanisten yhdisteiden vuotuinen kaytto ylitth&éi@ duonna 2014 kaytto oli
0,7 tonnia, ja jos SavBolarin tuotanto kasvaa arvioidulla tavalla, ympéristolupa tarvitaan vuodenadita Luvan
kustannuksista on sdédetty asetukg@ilda 86/2000) ja ne ovat alle@tuhattaeuroa. Ymparistblupa ei mtaurYhtion talla
hetkella kayttamia kemikaalien kasittelymenetelmia.

Yhti6 saattaa tulevaisuudessa olla osapuolena oikeudenkaynneisséa ja valimiesmenettelyisséa

Vaikka SaveSolar ei ole talla hetkella osapuolena missaan oikeudellisissa kiistoissa, Yhtidrvaiatin liiketoimintansa
yhteydesséa joutua osapuoleksi oikeudenkaynteihin (esimerkiksi sopimusvastuuta, tydnantajavelvoitteita tai rikosasioita
koskevissa kysymyksissd), ja Yhtiossd voidaan tehda verotarkastuksia tai hallinnollisia tarkastuksia. Etabéen
kohtaan esitetyisté vaatimuksista voi aiheutua Yhtitlle oikeudenkayntikuluja, ja joissain tapauksissa oikeudenkéayntikulut
voivat jadda Yhtion maksettaviksi, vaikka Yhti® puolustautuisikin vaatimusta vastaan menestyksekkaasti.
Oikeudenkayntien loppuloksilla ja vaatimuksiin liittyvilla oikeudenkéyntikuluilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus
Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennakymiin. Yhtioon voi liséksi
kohdistua vahingonkorvausvaatiksia tai muita kanteita, joilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtitn
liketoimintaan, liikketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai nékymiin.

Kilpailuymparistéssa saattaa tapahtua muutoksia, jotka vaikuttavat haitallisesti Yhti6on

Yhtion liiketoimintaymparistdéssa vallitsee kova kilpailu, ja kilpailuetua voidaan saavuttaa vain, mikali Yhtié kykenee
tekemaan innovaatioita ja vastaamaan nopeasti markkinoiden nykyiseen ja tulevaan kysyntaan. Yhtio voi nain ollen joutua
tekemaan kalliitarivestointeja, uudelleenjarjestelyja tai hinnanalennuksia voidakseen sopeutua uuteen kilpailutilanteeseen
markkinoilla. Suurten aurinkolampdasennusten markkina on ollut kasvussa, ja kasvun odotetaan jatkuvan, vaikka
aurinkolampdmarkkinat ovat kokonaisuudess hiljentyneet viime vuosina. Omakagt paritalojen omistajat ovat tahan

asti olleet ja ovat edelleen suurin markkina, mutta kysyntd on Euroopassa hiipunut avustusten ja suotuisien saaddsten
vahentyessa. Euroopan isoimmilla markkinoilla odotetaan mévkia kasvua kaukga prosessilammityksessa eli alueilla,

joille SavaSolar juuri nyt keskittyy. Tama johtuu osittain erilaisista tuista (esim. Saksassa, Italiassa ja Ranskassa), jotka
ovat yleensa 10 40 prosentin investointitukia, seka suuria aseniauksosivista saadoksistd, jotka hyddyttavat Savo
Solaria (polttoaineverot Tanskassa, EU:n paastévahennystavoitteet). Tallaisten tukien ja sdadésten lisdamista suunnitellaan.
Jos tuet ja suotuisat sdadokset kuitenkin tulevaisuudessa vahenevat, on olsmasgaara, ettd Sa®olarin
kohdemarkkinan kasvu hidastuu ja Yhtion tuotteiden hintoihin kohdistuu laskupaineita. Suurten asennusten mahdollistamat
matalammat energian tuotantokustannukset ja kuluttajahinnat ovat kuitenkin viela tarkeampi kasvua edikeivaen

vuoksi markkinoille pyrkii juuri nyt paljon uusia yrityksia, ja vaikka Se&olar on jo paassyt markkinoille ja niille mahtuu
enemmankin palveluntarjoajia, riskind on, etta alalle syntyy uutta kilpailua, milla voi olla haitallinen vaikutuS dbano
mahdollisuuksiin saada tilauksia ja pitéda katteensa toivotulla tasolla.

Kiristyneella kilpailulla tai muilla Yhtion paamarkkiralueilla tapahtuvilla muutoksilla voi olla olennaisen haitallinen
vaikutus Yhtion lilketoimintaan, liilketoiminnan tuloésn, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennékymiin.

Rahoitusmarkkinoiden ja taloustilanteen yleisilla muutoksilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtiéon

Viime vuosina maailmanlaajuisen talouden ja rahoitusmarkkinoiden epévarmuus on vaikuttanusessitalleisiin
liketoimintaolosuhteisiin, lisdnnyt tyottdmyyttd ja heikentédnyt siten yritysten ja kuluttajien luottamusta talouteen.
Hallitusten, viranomaisten ja keskuspankkien ympari maailmaa toteuttamista aggressiivisista toimista huolimatta talouden
elpyminen on ollut hidasta. Yleisessé taloustilanteessa ja rahoitusmarkkinoilla Euroopassa ja muualla maailmassa on
toistuvasti ollut kuohuntaa, mihin muiden tekijdiden ohella ovat olleet syyna tietyissd Euroopan valtioissa jatkuvat
velkakriisit. Epavarmusl jatkuu globaaleilla markkinoilla, ja on mahdollista, ettd maailmantalous ajautuu uudelleen
taantumaan tai jopa lamaan, joka saattaa olla viime vuosien taantumaa syvempi ja pitkdkestoisempi. Vaikka monien
Euroopan maiden taloustilanne onkin viime aikok@hentunut, riskind on edelleen, ettd talousvaikeudet voivat johtaa
joidenkin Euroopan maiden eroamiseen euroalueesta tai jopa koko euroalueen hajoamiseen.

Globaalin talouden ja rahoitusmarkkinoiden epévarmuus voi vaikuttaa Yhtioon. ToistaiseksSS@amoimii padasiassa
Suomessa ja Tanskassa, ja Yhtion asiakkaat ovat paaosin Euroopassa. Maailmantalouden ja rahoitusmarkkinoiden
epavarmuus on vaikuttanut Euroopan maiden talouksiin haitallisesti vaihtelevassa maéarin. Talouskasvun hidastuminen tai
taantumasen syvyydesté huolimatta, tai mik& tahansa muu kielteinen talouden kehityskulku Yhtion nykyisissa tai tulevissa
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toimintamaissa voi vaikuttaa Yhtion liikketoimintaan monin tavoin. Vaikutukset voivat ulottua Yhtion liiketoimintaan,
liketoiminnan tuottoihinja/tai taloudelliseen tilaan sekd Yhtion asiakkaisiin, likekumppaneihin ja toimittajiin. Yhtio ei
valttamattd kykene hyddyntamdan talouden vaihtelujen suomia mahdollisuuksia eikd sopeutumaan pitkdaikaiseen
taloudelliseen taantumaan tai nollakasvuun. Min&hansa edella mainitun riskin toteutuminen voi vaikuttaa olennaisen
haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Korkotason muutokset voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtioon

Markkinakorkojen ja korkomarginaalien muutokset voivat vaikuttaa Yhtion rahoituskustannuksiin ja rahoitustuottoihin.
Vaikka Yhtid uskoo hallitsevansa korkoriskejaan, ei voi olla varmuutta siitd, ettei korkovaihteluilla ole olennaisestaaitalli
vaikutusta Yhtiériiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Osakeantiin, Osakkeisiin seka Optio-oikeuksiin liittyvat riskit
Osakeannilla ei mahdollisesti saada kerattya varoja taysimaaraisesti

Mikali Osakeannissa tarjimfja Antiosakkeita ei merkitéd taysimadaraisesti, voi se vaikuttaa seké@ Yhtion tulokseen etté
taloudelliseenasemaan, koska Yhtio ei talloin saaalsannista odotettuja arviolta 3j@iljoonan euron suuruisia
netbvaroja Jos Osakeannilla kerattyja varoja siiolennaisesti odotettua vahemman, tama saattaisi vaikuttaa Yhtion
mahdollisuuksiin  kayttdatuottoja suunnitellulla tavalla Yhtibnkapasiteettia kasvattaviin investointeihin seka
kayttopaaomatilanteen turvaamiseerasta johtuen myo®sakkeiden markkinahta saattaisi laskea alle Osakeannin
Merkintédhinnan N&aissa olosuhteissa sijoittajat, jotka ovat osallistuneet Osakeantiin merkitsemalla Antiosakkeita, saattavat
karsia sijoituksenspphdosta valittdman realisoitumattoman tappion.

Yhtion Osakkeille, Merkintdoikeuksille ja/tai Optio-oikeuksille ei valttaméattd kehity aktiivista julkista
markkinaa

Yhtion tarkoituksena on hakea Antiosakkdderkintdoikeudet ja Optioikeudet monenkeskisd@aupankéynnin kohteeksi
First Noth Finlandissa ja First North Swedenisséntion Osakkeiden Merkintdoikeuksienja Optic-oikeuksien
likviditeetista ei voi olla varmuutta.

Taman Esitteen paivamaarana ei voi olla varmuutta siita, ettanv@pdio-oikeudet hyvaksytdan kaupankaynnin kohteeksi
First North Finlandissa ja First Nthr Swedenissaiotussa aikataulussa tai ollenkaan. Milfitio-oikeuksin listaamineei
toteudu, @tio-oikeuksilleei muodostu toimivia markkinoita.

Merkintédoikeudet raukeavat arvottomina, mikali niitéa ei kayteta Merkintdaikana

Merkintéaika alkaa27.112015 ja padtyy Ruotsissa 11.12.2015 ja Suome§5dl2.2015 Merkintaajan paattymispaiva on
samalla viimeinen paiva, jolloin Merkintdoikeuksiaoi kayttdd. Halutessaan kayttdéd Merkintdoikeuksiaan
Merkintdoikeuksienhaltijan tulee antaa Osakeantaskevattoimintaohjeensa tilinhoitajalleen taikka merkintapaikalle
Merkintdajan kuluessa seka noudattaen tilinhigitainahdollisesti asettamia erityisia maaraaikoja. Merkintaajan paattyessa
kaikki kayttamattomat Merkintdoikeudet raukeaaatottomina.

Luovutusrajoitussopimusten rauetessa tai uusien liikkeeseenlaskujen seurauksena markkinoille voi tulla
myyntiin merkittdva méaara Osakkeita

OsaYhtion osakkeenomistigita ovat luovutusrajoituksin (lockip) sitoutuneet olemaan myymaténen Listautumisantia
omistamiaarOsakkeita 12 kuukauden ajan ensimmaisesta kaupankayntipdrdstBlorth Swedeniss&.4.2015 Jukien.

Kat so Es i t tLiketominn&no kutaasi Keskeiset sopimukset Luovutusrajoitssopimiiset (lock-up)o .
Luovutusrajoituksen piiriin kuuluvat osag&t vastaavat noiél,54 prosenttia Yhtion Osakkeiden maarastatio ei pysty
arvioimaan, tuleeko markkinoille myyntiin merkittdvd maard Osakkeita luovutusrajoitusten rauettua. Osakkeiden
likkeeseenlaskulla tai myynnilla merkittavissd madrissa taikkatykdella siitd, ettd tallaisia liikkeeseenlaskuja tai
myynteja voi tapahtua tulevaisuudessa, voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Osakkeiden raavkkina
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Osakkeiden, Merkintdoikeuksien ja Optio-oikeuksien markkinahinta saattaa vaihdella merkittavasti ja
Osakkeiden markkinahinta saattaa laskea alle Optio-oikeuksien ehtojen mukaisen osakkeiden
merkintdhinnan tai alle Merkintédhinnan

Yhtion OsakkeidenMerkintéoikeuksien ja Optioikeuksienmarkkinahinta saattaa vaihdella, mik&a voi johtua esimerkiksi
todellisista tai oletetuista vaihteluista Yhtion liiketoiminnan tuloksessa, innovaatioista tiedottamisesta, joko Yhtién tai se
kilpailijoiden kaytt6on ottamista uusista tuotteista tai palveluista, rahoitusanalyytikkojen arvioiden muuttumisesta,
olosuhteish ja trendeistda uusiutuvan energian markkinoilla, valuuttakursseista, saantelyn kehittymisesta, yleisista
markkinaolosuhteista tai muista tekijoista. Lisaksi kansainvalisilla rahoitusmarkkinoilla on aika ajoin iimennyfahinta
volyymivaihteluita, jotka wat ole liittyneet yksittdisten yritysten liiketoiminnan kehitykseen tai tulevaisuudennakymiin.
Edella mainitut muutokset jmarkkinavaihtelut voivat johtaa Osakkeiden markkinahinnan lisaéntyvaan volatiliteettiin, ja
Osakkeiden hinta voi pudota Merkintahan alapuolelleOptic-oikeuksien ehtojen mukainen osakkeiden merkintéhinta on
1,00 euroa Asarjan osakkeelta. Mikali Osakkeiden markkinahinta on alhaisempi kuin-Gigéioksien ehtojen mukainen
osakkeiden merkintdhinta Optakeuksien ehtojen mukaisenasakkeiden merkintdaikana, Optitkeudet ovat
kaytanndssa arvottomia.

Osakkeenomistajille mahdollisesti jaettavien osinkojen maaréasta ei ole varmuutta eikd Yhtié voi jakaa
varoja osakkeenomistajilleen saneerausohjelman voimassaoloaikana

Osakeyhtitlain m@raysten mukaan mahdollisen osingon maara, jonka Yhtié saa jakaa, rajoittuu sen viimeisimman
tilintarkastetun ja varsinaisen yhtiokokouksen vahvistaman tilinpaatoksen osoittamaan jakokelpoisten varojen maaraan.

SaveSolarissa on meneilladan Yrityssaneeraimsimukainen saneerausohjelma, joka on voimassa 31.12.2018 asti. Koska
saneerausohjelman velkajarjestelyilla on rajoitettu velkojien oikeutta suoritukseen saataviensa paaomasta, Yhtién varoja ei
saa jakaa Yhtion osakkeenomistajille ennen saneerausohjpiittymista.

Osingonjako osakkeenomistajille perustuu S8Setarin taloudelliseen tulokseen ja padomatarpeeseen.-Sdaon
saneerausohjelmanykyisten investointien ja kasvunakymien seka Yhtion likviditeetin ja yleisen taloustilanteen perusteella
ei vada odottaa, ettd osinkoja maksetaan lahitulevaisuudessaS8tarin tAmanhetkisena aikomuksena on saastaa tulevat
tuotot Yhtion kehittdmisen ja kasvun rahoittamiseen.

Yhtio ei ole maksanubsinkoa tdhdn mennessda, eikd ole varmuutta siitd,sak8olisi tulevaisuudessa kaytettavissa
jakokelpoisia varoja. Jos osinkoja ei makseta, sijoittajien tuotot ovat taysin riippuvaisia Osakkeen markkinahinnan tulevasta
kehityksesta.

Yhtién omistuksen keskittyneisyys voi vaikuttaa Osakkeiden markkinahintaan ja likviditeettiin; Yhtion
suurimmilla osakkeenomistajilla voi olla merkittava vaikutus Yhtion hallintoon, ja Yhtion suurimpien
osakkeenomistajien intressit voivat poiketa Yhtion vihemmistdosakkeenomistajien intresseista

Taman Esitteen paivamaarana Yhtikolme (3) suurinta osakkeenomistajaa omistamain 50,63% kaikista Yhtion
likkeeseen lasketuista ja ulkona olevista Osakkeista ja niiden tuottamista &&nistd ilman optioiden aiheuttamaa
laimennusvaikutusta. TAman Esitteen paivamaarana Yhtidrimpien osakkeemistajienSitran Cleantech Invest Oyj:n

ja SuurSavon Osuuspankiomistusosudet ovat noin 27,77 %, 12,82 % ja 10,04 % Osakkeista ja niiden tuottamista
aanista.

Yhtion kolmella (3) suurimmalla nykyisella osakkeenomistajaita néin ollen olla vaikutuswaltaa yhtiokokouksessa
kasiteltdvien asioiden lopputulokseen. Téllaisia asioita ovat muun muassa hallituksen jasenten valinta, osakeannit seka
jakokelpoisten varojen kaytdsta ja osingon maksamisesta paéattdminen. Suurimpien osakkeenomistajien intressit eiva
valttdmattéainaole yhtenevid muiden osakkeenomistajien intressien kanssa. Talla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus
Yhtion muiden osakkeenomistajien asemaan. Lisaksi omistuksen keskittyminen voi viivastyttdd méaaraysvallan vaihtumista
Yhtiossa taiestéaéd sen, viedd Yhtion osakkeenomistajilta mahdollisuuden saada preemiota Osakkeilleen Yhtion myynnin
yhteydessa ja vaikuttaa haitallisesti Osakkeiden markkinahintaan seké likviditeettiin.
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Osakeomistuksen laimeneminen

Jos Yhtion osakkeenomistajat paattioda merkitseméttéd Antiosakkeita Osakeannissa, se pienentda heidan suhteellista
osuuttaan Sav8olarin Osakkeista ja &anivaltaansa Osakeannin jalkeen.

Merkintaa ei voi peruuttaa kuin tietyisséa rajoitetuissa tilanteissa

Antiosakkeiden merkinnét ovat @itia, eika niita voi peruuttaa, mitatéida tai muuttaa merkinnan tekemisen jalkeen muutoin
kuin kohdassdOsakeannin ehddt Esitteen tdydennykset ja merkintéjen perumisoikensshituissa tietyissé rajoitetuissa
tilanteissa.

Kaikki ulkomaiset osakkeenomistajat eivat valttamatta voi kayttdd Merkintdoikeuksiaan

Tietyt osakkeenomistajat, jotka asuvat tai joiden rekisterdity osoite on tietyissa maissa SadRoetsinulkopuolella,
eivat valttamatta voi kayttdd Merkintdetuoikeksiaan koska Gakkeita ei ole rekisterdity kyseisen maan
arvopaperilainséddanndn mukaisesti tai muutoin vastaavalla taedatapaukseen soveltuu poikkeus sovellettavassa
lainsdadéanndssa asetetuista rekisterOiiaii muista vastaavista vaatimuksistta t s o my °Osakkkemdmigjen 0
oikeuded .

Hallintarekisterdityjen Yhtion Osakkeiden haltijat eivat voi valttamatta kayttaa aanioikeuttaan

Hallintarekisterdityjen Yhtion Osakkeiden todelliset omistajat eivat valttdmatta voi kayttda aanioikeuttaan, ellei heidan
omistustaan ole uadleenrekisterodity heidan nimiinsa Euroclear Finlandissa ennen Yhtién yhtiokokousta. Sama koskee niita
osakkeenomistajia, joiden osakkeet on rekisterdity Euroclear Swedenissa. Ei ole varmuutta siita, ettd Yhtion Osakkeiden
todelliset omistajat vastaanotevyhtiokokouskutsun ajoissa ohjeistaakseen tilinhoitajiansa joko uudelleenrekisterdimaan
heidan osakkeensa tai muutoin kayttamaan heidan aanioikeuttaan téllaisten todellisten omistajien haluamalla tavalla. Ei ole
liioin varmuutta siita, etta tilinhoitajabdella ryhtyvat tarvittaviin toimenpiteisiin mahdollistaakseen tallaisten sijoittajien
osallistumisen yhtiokokoukseen, vaikka tallaiset sijoittajat olisivat niin ohjeistaneetkin.

Tulevat Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien annit tai myynnit voivat vaikuttaa
haitallisesti Osakkeiden markkinahintaan ja laimentaa omistusta

Olennaiset Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien annit tai myynnit tulevaisuudessa tai kasitys siita,
ettd tallaisia anteja tai myyntej#i tulevaisuudessa tapahtua, voivat vaikuttaa haitallisesti Osakkeiden markkinahintaan
sekd Yhtion kykyyn hankkia oman pddoman ehtoista rahoitusta. Liséksi tulevaisuudessa toteutettavat
merkintdetuoikeusannit tai suunnatut Osakkeiden tai Osakkeisiiruttzikeen erityisten oikeuksien annit laimentavat
osakkeenomistajan suhteellista osakeomistusta ja aanivaltaa, jos osakkeenomistaja paattaa olla merkitsematta Osakkeita ta
Osakkeisiin oikeuttavia erityisia oikeuksia tai ei ole oikeutettu merkitsemaan @aitanyds mahdollista, ettd Yhtion
tulevaisuudessa tekemissa yrityskaupoissa kaytetddn maksuvélineend Yhtiobn Osakkeita, milla saattaa olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhtion Osakkeiden markkinahintaan.

Valuuttakurssivaihtelut voivat vaikuttaa haitallisesti Osakeantiin Ruotsissa osallistuneisiin sijoittajiin

SaveSolarin raportointivaluutta on euro. Sen sijd@inst North Swedenissa liikkeeseen lasketudiakkeilla, mukaan

lukien Antiosakkeet, kdydaan kauppaa ja ne selvitetddn Ruotsin kruunuisBeerfedéhtion mahdollisettulevat osingot
iimoitetaan ja maksetaan euroissa. Euroclear Swedeninoatugstileilla sailytettévistda osakkeista osinkoja saaville
sijoittajille osingot maksetaan Ruotsin kruunuissa sen jalkeen, kun maksettava summa on meunoistau Ruotsin
kruunuiksi. N&in ollen Ruotsin kruunun ja euron véaliset valuuttakurssivaihtelut vaikuttavat First North Swedenissé
kaupankaynnin kohteena olevien osakkeiden markkinahintaan ja Ruotsin kruunuissa maksettaviin osinkoihin. Koska
Ruotsin kruwmua ei ole sidottu euroon, kruunun ja euron vaihtokurssien muutokset voivat vaikuttaa osakkeenomistajan
Yhti6on tekeméan osakesijoituksen tuottoon. Taméan seurauksamajen ja muiden Ruotsin kruunuissa jaettujen varojen
seka Yhtion First North SwedenisBaotsin kruunuissa noteerattuj@sakkeiden arvo voi nousta tai laskea. Télla voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion Fifdbrth Swedenissd Ruotsin kruunuissa noteerattagakkeiden arvoon seka
niiden sijoittajien tuleviin osinkotuottoihin, jden Osakkeet on rekisterdity Euroclear Swedeniin.
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Merkintasitoumukset ovat ehdollisia eikd ole varmuutta siita, ettd kaikki merkintasitoumuksen antajat
tayttavat velvoitteensa Yhtiéta kohtaan

Yhtié on vastaanottanut merkintésitoumuksia nykyisiltd osakkeaetajilta 0,675 miljoonan euron arvosta (katso Esitteen

k o h Osakeantiin liittyvia jarjestelyitd Merkintasitoumukset) . Merkint@sitoumukset ovat
merkintasitoumuksen antajat kayttavi®.11.2015Yhtion kanssa solmimaansaihasopimukseen perustuvat saatavat
Osakeannissa Antiosakkeiden merkintahinnan maksamiseen. Sitran osalta kéateisella maksettava 0,15 miljoonan euron
merkintasitoumus on liséksi ehdollinen sille, ettd Osakeannissa merkitdan Antiosakkeita vahintaan @yamdjgon

arvosta. Yhtid ei ole mydskadan saanut eika pyytanyt vakuuksia niiltd osapuolilta, jotka ovat sitoutuneet merkitsemaan
Antiosakkeita Osakeannissa merkintasitoumusten perusteella. Vaikka Yhtioé luottaa niihin tahoihin, joilta se on saanut
merkintagoumukset, ei ole kuitenkaan varmuutta siitd, ettd kaikki merkintdsitoumusten antajat tayttéavéat velvoitteensa
Yhti6ta kohtaan.
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Osakeantiin liittyvia tarkeita paivamaaria

Suomi

Tasmaytyspaiva Euroclear Finlandissa 24.112015
Merkintaaika alkaa 27.112015
Kaupankayntivaliaikaisilla osakkeilla javierkintdoikeuksilla alka&irst North Finlandissa 27.112015
Viimeinen kaupankayntipaiva Merkintaoikeuksilla First North Finlandissa 9.12.2015
Merkintdaika paattyysuomessa 15.12.2015
Osakeannin tulos julkistaan (arvio) 17.12.2015
Antiosakkeet rekisterdidaan Kaupparekisteriin (arvio) viikolla 52, 2015
Viimeinen kaupankayntipaiva Valiaikaisilla osakkeilla First North Finlandissa (arvio) viikolla 52, 2015

Euroclear Finlandin kautta toimitettavat Antiosakkeéeimitetaan merkitsijdiden arvosuustileille viikolla 52, 2015
(arvio)

Euroclear Finlandin kautta toimitettavat Optitkeudet toimitetaasuomalaistemmerkitsijdiden arve  viikolla 1, 2016
osuustileille (arvio)

Ensimmainen kaupankayntipaiva Optitkelksilla First North Finlandissa (arvio) viikolla 1, 2016
Ruotsi

Tasmaytyspaiva Eurocle&mwedenissa 24.112015
Merkintéaika alkaa 27.112015
Kaupankaynti Valiaikaisilla osakkeilla pderkintdoikeuksilla alka&irst North Swedenissa 27.11.2015
Viimeinenkaupankayntipaiva Merkintaoikeuksilla First North Swedenissa 9.122015
Merkintdaika paattyyRuotsissa 11.122015
Osakeannin tulos julkistetaan (arvio) 17.122015
Antiosakkeet rekisteréidaan Kaupparekisteriin (arvio) viikolla 52, 2015
Viimeinen kaupankgntipdiva Valiaikaisilla osakkeilla First North Swedenissa (arvio) viikolla 53, 2015

Euroclear Swedenin kautta toimitettavat Antiosakkeet toimitetaan merkitsijdiderosuustileille viikolla 53, 2015
(arvio)

Euroclear Swedenin kautta toimitettavat ©piikeudet toimitetaanuotsalaistermerkitsijéiden arve  viikolla 1, 2016
osuustileille (arvio)

Ensimmainen kaupankayntipéiva Optikeuksilla First North Swedenissa (arvio) viikolla 1, 2016
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Vakuutus Esitteessa annetuista tiedoista

Yhtié vastaa tassBsitteessa esitettyjen tietojen taydellisyydesta ja paikkansapitavyydesta. Yhtié vakuuttaa varmistaneensa
riittdvan huolellisesti, ettd Yhtién parhaan ymmarryksen mukaan Esitteen tiedot vastaavat tosiseikkoja eika niistg ole jatett
pois mitdan asiaan tednakdisesti vaikuttavaa.

Tulevaisuutta koskevat lausumat

Tama Esite siséltéa tulevaisuutta koskevia lausumia. Nama lausumat eivat perustu historiallisiin tosiseikkoihin, vaan ne ovat
lausumia tulevaisuuden odotuksista. Tassad Esitteessa olevat lausoised, kaytetdan ilmauksia "tahtad", "arvioi",
"olettaa”, "uskoo", "arvioi", "odottaa", "aikoo", "saattaa", "suunnittelee", "pitaisi", ja muut Yhtiéon tai Osakeantjiiritiitt
vastaavat ilmaisut ovat esimerkkeja tulevaisuutta koskevista lausumista. Neugtiduutta koskevat lausumat voidaan
tunnistaa asiayhteydesta, jossa lausumat on esitetty. Tulevaisuutta koskevia lausumia on esitetty useissa taman Esitteen
kohdissa, esimerkiksi kohdissRiskitekijat" ja "Liiketoiminnan tulos, taloudellineasema jatb ev ai suud,gann?2 ky m
muualla tdssa Esitteessa. Niissd on tietoa tulevaisuuden tuloksista, suunnitelmista tai odotuksista koskien Yhtitn
liketoimintaa, mukaan lukien strategisia sekd kasvua ja kannattavuutta koskevia suunnitelmia, ja yleistd taloudellis
tilannetta.

Nama tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat tdménhetkisiin suunnitelmiin, arvioihin, ennusteisiin ja odotuksiin. Ne
perustuvat tiettyihin talla hetkella perusteltavissa oleviin odotuksiin, jotka saattavat kuitenkin osoittautua siksieelli
Tallaiset tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat oletuksiin, ja niihin liittyy useita riskeja ja epavarmuustekijoité.
Osakkeenomistajien ei tule tukeutua naihin tulevaisuutta koskeviin lausumiin. Lukuisat tekijat saattavat aiheuttaa sen, etta
Yhtion todellinen liiketoiminnan tulos tai taloudellinen asema eroaa olennaisesti siitd liiketoiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta, jotka on ilmaistu tai joihin on viitattu tulevaisuutta koskevissa lausumissa.

Naiden tekijdiden puuttuminen tai teutuminen saattaa aiheuttaa sen, ettd Yhtion todellinen liiketoiminnan tulos ja
taloudellinen asema poikkeavat merkittavasti siitd, mita on esitetty tai kuvattu suoraan tai epasuorasti niissa kddadissa, jot
sisaltavat tulevaisuutta koskevia lausumia. skagsitteessa esitettyjen riskien, epavarmuustekijoiden, olettamusten ja
muiden tekijdiden valossa tulevaisuutta koskevissa lausumissa mainitut tapahtumat eivat valttdmatta toteudu. Nain ollen
tdssa Esitteessa esitettyjen tulevaisuutta koskevien lausymikkansapitavyyttd ja taydellisyytta tai ennustettujen
tapahtumien toteutumista ei voida taata.

Taloudelliset tiedot

Yhtion tilinpaatdkset 31.12.2014 ja 31.12.2013 paattyneilta tilikausdta laadittu kirjanpitolain (31.12.1997/1336,
muutoksineen), kignpitoasetuksen (31.12.1997/1337, muutoksineen) sekgatgbnkeinoministerién yhteydessa toimivan
kirjanpitolautakunnan yleisohjeiden ja lausuntojen mukaisglsti€ss@®FASO )a puolivuotiskatsau80.6.2015 paattyneelta
kuuden kuukauden jaksoltn laadittu FAS:n mukaisesti ja esitetty First Northisantdjen kohdan 4.6. edellyttdméssa
laajuudessaYhtion entinentilintarkastaja KHT Auno Inkerdinen on tarkastanut tilinpaatoldefl2.2014 ja 31.12.2013
paattyneilta tilikausilta

Yhtidn viralliset tilinpaatokset seka viralliset tilintarkastuskertomukset ovat suomenkielisida. Muunkieliset Yerisiint
tilinpaatoksistd ovat tarkastamattomia kaanndksia virallisista suomenkielisistad tilinpaatoksista ja muunkieliset versiot
tilintarkastuskertomuksista oviidnnoksia virallisista suomenkielisista tilintarkastuskertomuksista.

Tietyt muut tiedot

Tassa Esitteessa esitetyt luvut, taloudelliset tiedot mukaan lukien, on pyoristetty. Taman vuoksi tietyissd kohdissa
taulukkojen sarakkeiden tai rivien lukujen sumeiavastaa tarkalleen sarakkeen tai rivin loppusummana esitettya lukua.
Lisaksi tietyt tdssa Esitteessa esitetyt prosenttiluvut kuvaavat laskelmia, jotka perustuvat pyodristamattdmiin luktkain ja jo
eivat sen vuoksi valttamatta vastaa tarkalleen prokéatja, jotka olisi saatu, mikali laskelmat olisivat perustuneet
pydristettyihin lukuihin.
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Ellei Esitteessa toisin mainita, kaikki viittaukset termeibURO tai deurd ovat viittauksia rahayksikkdon, joka otettiin
kayttoon Euroopan Yhteison perustamfgswksen seurauksena Euroopan talgasrahaliiton kolmannessa vaiheessa.
Kaikki tdssé Esitteessa mainitut rahamaérat on ilmoitettu euroissa, ellei toisin ole mainittu.

Jollei Esitteessa toisin mainita, Yhtion osakepddomaa, osakkeiden lukuméaraaife@lésiao koskevat luvut on laskettu
Patentti ja rekisterihallituksen yllapitamaan kaupparekisteriin Esitteen paivamaaraan mennessa tallennetuista tiedoista.

Lyhenteita ja keskeisia termeja
Tassa Esitteessa on kaytetty muun muassa seuraavia lyhenteita:

- 0 Fst North Finland t ar kKHelsingih aParssin yllapitamaa monenkeskistéd First NortRinland -
markkinapaikkaa;

- OoOFirst North Swedeno tarkoittaa Tukhol man P°r ssin
markkinapaikkaa;

- 0 Hel si n gtarkoittda MNSBAQIOMX Helsinki Oy:t4;

- 0Tukhol maNASDAQ OMXStookholm AB:ta;

Li staut umi s an t-maaliskdussa ROA5 jtrfesiettyd bsakkamtia, jonka jalkeen Yhtion Osakkeet

aettiin kaupankaynnin kohteeksi First North Swedaarkkinapaikalle.

Sriaad0 tarkoittaa Suomenjaitsen?isyyden juhlarahastoa;

Tekeso tarkoittaa I nnovaatiorahoituskeskus Tekesi @

oo o

Yleiset markkinoita, taloutta ja toimialaa koskevat tiedot

Tama Esite sisaltaa tietoja markkinoista ja toimialoista, joilla S&odar toimii, markknoiden koosta sekd Sa®wlarin
kilpailuasemasta. Kun tahan Esitteeseen sisaltyvéat tiedot ovat peraisin kolmansien osapuolten yllapitamista lahteista,
tietojen lahde on ilmoitettu.

Vaikka Yhti6 on asianmukaisesti toistanut kolmansilta osapuolilta saadot,tYhti6 ei ole varmistanut tallaisten tietojen,
markkinadatan tai muiden tietojen paikkansapitavyyttd, joihin kolmannet osapuolet ovat perustaneet tutkimuksensa. Sikali
kuin Yhtio on tietoinen ja pystynyt varmistamaan kyseisten kolmansien osapudkistejnat tiedot, tiedoista ei ole jatetty

pois seikkoja, jotka tekisivat toistetuista tiedoista epéatarkkoja tai harhaanjohtavia. Lisdksi markkinatutkimukset perustuvat
usein tietoihin ja olettamuksiin, jotka saattavat olla epatarkkoja tai epéatarkoiulkaisia, ja niiden metodologia on
luonteeltaan tulevaisuutta koskevaa ja spekulatiivista.

Tama Esite sisaltdd myds Yhtion markkesemaa koskevia arvioita, joita ei voida keratd markkinatutkimusta tekevien
tahojen julkaisuista tai muista riippumattoraidéihteistd. Monissa tapauksissa kyseisia tietoja ei ole julkisesti saatavilla
esimerkiksi toimialajarjestoiltdq, viranomaisilta tai muilta organisaatioilta ja instituutioilta. Yhti® uskoo, ettd tahan
Esitteeseen sisallytetyt sisaiset arviot markkinadafastiitéa johdetusta tiedosta auttavat sijoittajia saamaan paremman
kuvan toimialasta, jolla Yhtio toimii, sek& Yhtion asemasta télla toimialalla. Vaikka Yhtio uskoo, ettéd sen sisdiset markkina
arviot ovat oikeita, ulkopuolinen asiantuntija ei ole niitékistanut tai vahvistanut, eikéd Yhtio voi taata, ettd ulkopuolinen
asiantuntija saavuttaisi tai muodostaisi samat tulokset eri menetelmilla.

Verkkosivuston tiedot
Esite julkaistaan Yhtidn verkkosivustolla osoitteessaw.savosolafi/Rights_Issue_201%nvolta 20.11.2015. Yhtion

verkkosivustolla tai milladn muulla verkkosivustolla esitetyt muut tiedot tai asiakirjat kuin tdméa Esite eivét kuitenkaan ole
osa tata Esitetta, eikéd mahdollisten sijoittajien tule perustaa p&atdstaén sijoittaa Antiosakkaisiin tétoihin.
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Osakeannin syyt ja varojen kaytto

SaveSolar valmistaa kansainvélisesti palkittuja aurinkolampoabsorbereita ja auédnkokeraimia, jesta MPE-
absorberilla varustet@ nt suuruiseaurinkdampekeraimetovat Y htion johdonsaatavilla tevan tiedon mukaamaailman
tehokkaimpid Yhti6 aloitti tuotetoimitukset kesakuussa 2011 ja on siita lahtien toimittkingts ®.000 nelidmetria
absorbereita ja keraimia lukuisille jalleenmyyjijille, valittgjille ja loppuasiakkaille 17 maashalle matereelle Kesalla ja
syksylla 2014 Saw&olar solmi ensimmaiset sopimuksensa suuren aurinkolampoékerainkentan toimituksesta Tanskaan,
joiden yhteenlaskettu arvo on noin kolminkertainen verrattuna Yhtion vuoden 2013 liikevajkébsm lisdtietoja Esitteen

k o h d aLsket@minban kuvaus Olennaiset sopimuksét Toi mi t ussopi mukset LRBgumkl ost e
Kesdalla 2015 Yhtio allekjoitti kolmannen sopimuksenLggumkloster Fjernvarmerkanssa, noin 500 nelidmetrin
kerdinkentan toimituksesta ja semvo on noin 1,0 miljoonaa euroXhtid voitti myo6s tarjouskilpailun noin 15000
nelibmetrin aurinkokerainkentd toimittamisestaJelling Varmevaerile. Toimitusta koskevasopimis allekirjoitettiin
elokuuss2015ja senarvo on noin 2 miljoonaa euroa

SaveSolar jarjesti Listautumisannin helmmaaliskuussa 2015, jossa Yhtio kerasi noin 4,1 miljoonaa euroa ennen Listau
tumisannin kuluja. Listautumisannissa merkittyjen Osakkeiden merkintédhinnasta noin 2,9 miljoonaa euroa maksettiin
rahana ja noin 1,2 mdpnaa euroa Yhtidlle annettuja lainoja kuittaamalla. Sa@iain Osakkeet otettiin kaupankayin
kohteeksi First North Swedi&m 2.4.2015. Listautumisannin yhteydasghtio saiuusien ruotsalaisten osakkeenomistajien
lisdksiyli 300 uutta suomaista osakeenomistajaaminka vuoksi Yhtidpaatti hakeaDsakkeetkaupankaynnin kohteeksi

myos First North Finlarith. Osakkeiden esimméinen kaupankayntipaiva First North Finlizsdoli 24.4.2015.

Yhtion tilauskantaei Listautumisannin jalkeen kuitenkaan kehittyspunnitellun mukaisesti 1ahinna siksi, ettéd Tanskassa
tavoiteltujen isojen projektien kdynnistyminen vei enemman aikaa kuin Yhti¢ dlagia johtuen Yhti6 joutui alentamaan
tilikauden 2015 liikevaihtoennustettaan 4,0 miljoonasta-250 miljoonaan euson 23.6.20%. Liikevaihtoennusteen
alentumisestgohtuen ja ensimmaisesta suuresta projektista syntyneatiotettua suurempien tappioideakia, Yhtié on
paattanyt jarjestaa Osakeannin turvatakseen lyhyen aik&égtitopadaomatarpeensa.

Yhtio pyrkii kerdamaan Osakeannillzoin 4,2 miljoonaa euroaYhtid odottaa saavansa Osakeannista 8¢&miljoonan
euronnettovarat mikali Osakeanti merkitaan tayteesen jalkeen kuwaroistaon vahennetty Yhtion maksettavaksi jaavat,
Osakeannin arvioidut kulut, ylgasa noin0,3 miljoonaa euroaNaista varoista ei ole vahennetty merkint6ja, jotka
maksetaan kuittaamalla Yhtion ja Cleantech Invest Oyj:n, Sitran-Sanon Osuuspankin ja Teuvo Rintamaen valilla
19.11.2015 solmittuun lainasopimukseen perustuvia paagnikorkosaatavia, joiden maara on 0,525 miljoonaa euroa.
Tama tarkoittaa, etta jos kaikki yllamainigdatavakuitataanyahana maksettavatttovarat Osakeannissa okaittausten
jalkeen noin 3,4 miljoonaa eurpaikali Osakeanti merkitdan tayteevierkintasitoumukset ovat ehdollisia sille, etta kaikki
merkintasitoumuksen antajat kayttavat 19.11.2015 Yhtion kanssa solmimaansa lainasopimukseen perustuvat saatavat
Osakeannissa Antiosakkeiden merkintdhinnan maksamiseen. Sitran osalta kéateisella makdéitanigioonan euron
merkintasitoumus on lisdksi ehdollinesille, ettd Osakeannissa me#én Antiosakkeita vahintaén 2,5 miljoonan euron
arvosta(katsolisatietojaEsitteen koHastadOsakeantiin liittyvia jarjestelyitd Merkintasitoumukset) .

Yhtio tulee kayttamaan Osakeannilla saatavettovarati) ensisijaisestiurvatakseen kayttopaaomatarpeen,retté Yhtio

voi toimittaa allekirjoitetut ja tulevat tilaukset vuosina 20152016 ja ii) toissijaisesti kapasiteettia kasvattaviin
investointeihin, joilk t ehost et aan tuotantoa ja tuott ei deLiketpinsinndo k e hi t
tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudennakyirBiiunnitellut investoinrot ) .

Jotta Yhti6 voi toimittaa allekirjoitetti ja tulevat tilaukset vuosa 20157 2016 Osakeantia kerattavista varoistan
varattava arvioltal,9 miljoonaa euroa kayipadomaarseuraavaan 12 kuukauden ajaksi Esitteen paivamaatisiiisi
tuotantokapasiteetin ja tuotannon tehokkuuden kasvattaminen vaatii vuonna 201% jen2&tointeja, joiden arvitu
kustannus on noin 1,5 miljoonaa euroa.

!Katso lisatietoja absorbereiden ja ker?2i mi eliketimitnankkivaug SaecSo 4 asek Yy hyaadi
erityisesti alaviite numero §a oi Historiao .
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Osakeannin ehdot

Osakeantivaltuutus ja hallituksen osakeantipdatos

Ylimaaréinen yhtiokokous paatti 19.12.2014 valtuuttaa hallituksen paattdmadn uusien osakkeiden ja osakeghtidlain 1
luvun 1 §:ssa tarkoitettujen optifa muiden erityisten oikeuksien antamisesta maksullisella tai maksuttomalla osakeannilla
yhdessd tai useassa erdssa. Valtuutuksen nojalla voidaan antaa yhteensad enintddn 20.6@0j@00og%aketta ja
20.000.000 Bsafan osaketta. Hallitus paattdd osakkeiden ja optioiden ja muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten
oikeuksien antamisen kaikista ehdoista. Valtuutus on voimassa 30.6.2016 asti.

Yhtion hallitus p&att?0.11.2015Antiosakkeiden liikkeeseenlaskusta hyvaks&jlénalla esitetyt osakeantiehdot.
Osakeanti, merkintaoikeus ja Optio-oikeudet

Yhtié tarjoaa osakkeenomistajien merkintaetuoikeuden mukaisesti Yhtion osakkeenomistajille merkittavaksi yhteensa
enintdanl0.591.620vhtibnuutta As ar j an o s a k eetttoa) ((0O0AMSst ai koesaanktkied ) .

SaveSolar antaa kaikille osakkeenomistajileggnot ka on mer ki tty Eurocl ear Finlan
Eurocl ear Sweden AB: n ( 0Eur -&darireosakasrkigteriikaksi ¢2) arveeobuusmpoitotsr2 m2 2 n
merkintdoikedta ( 6 Mer ki nt 2 0oi keusod) j okai s24.B8.200by K& amrt iyt gntisfettum® § DYy s
osaketta kohden. Jokainen yksi (1) Merkintdoikeus oikeuttaa haltijansa merkitseméaén yhden (1) Antiosakkeen.
Antiosakkeiden murt@sia ei luovutta eika yksittéistda Merkintdoikeutta voi kayttaa osittain. Merkintdoikeudet
rekisterdiddaan osakkeenomistajien apsuustileille Euroclear Finlandin yllapitAmassa argsuusjarjestelmassarviolta

24.11.2015 ja Euroclear Swedenin yllapitimassa aosmusiirjestelmassa arviolt@6.11.2015 Merkintdoikeudet ovat

vapaasti luovutettavissa, ja ne ovat kaupankaynnin kohteena First North KsdgkdupankayntitunnuSAVOHUO0115
ISIN-tunnus FI4000170733 ja First North Swedessa (kaupankayntitunnuSAVOS TR ISIN-tunnus SE000775693)7
27.11.2015 ja9.122015 valisend aikandos Merkintdoikeuteen oikeuttava Yhtion osake on pantattu tai sitd koskee muu
rajoitus, Merkintédoikeutta ei valttamatta voi kayttaa ilman pantinhaltijan tai muun oikeudenhaltijan sutstumus

SaveSolar antaa lisdksi vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkildille yhteensa enintdaan 2.647.905
kappaletta optiao i k e u k s i-oai k(eduQlpettioo) , j ot ka oi keuttavat mer ki t-sem?2ar
sarjan osaké&. Opticoikeudet annetaan siten, ettd kutakin neljaa (4) merkittya ja maksettua Antiosaketta kohden, joiden
merkinnan hallitus on hyvaksynyt, merkitsija saa yhden (1) @pkeuden.Optio-oikeuksien murteosia ei anneta. Optio

oikeudet ovat vapaasti luatettavissa. Opti@ i keuksi en ehdot ovat | 2|Saw®o@afQyh t 2 ma
optio-ohjelma 2201% .

Oikeus merkita merkitsematta jaaneita Antiosakkeita ilman Merkintdoikeuksia

Yhtion hallitus paattdéa mahdollisten merkitsemattd jaaneidetiogakkeiden tarjoamisesta toissijaisessa merkinnassa
osakkeenomistajillga muille sijoittajille, jotka ovat Merkintdaikana antaneet merkintatoimeksiannon merkita Antiosakkeita
ilman Merkintaoikeuksia. Katso jaljempana kabAntiosakkeiden merkinta ilmavierkintaoikeuksia ja allokaati .

Merkintahinta

Antiosakkeiden Merkintahinta dh40euroatai 3,73Ruotsin kruunusAnt i osakkeel ta (oO0Merkint?2hir
Antiosakkeiden merkintdhinta kirjataan sijoitetun vapaan padoman rahabteddntahinta on méaariteltyiten, etta se

sisdltdd merkintdetuoikeusanneille tavanomaisen alennuksen, jonka suuruus Osakeannissa 7dn8Jharosenttia

verrattuna Yhtion osakkeiden paatdskurssiin First North Finlandissa je&b@aidprosenttia verrattuna Yhtién osakkeiden
paatdskessiin First North Swedenissa Yhtion hallituksen tekemaa osakeantipdatosta edeltdvand kaupankayntipaivana.
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Merkintaaika

Antiosakkeiden mer ki nt AlLI0E ki 09Ne@ Buomen taikaa (83@& Ruptsinaaikdkap @ sen
odotetaan paattyvalb.12.2015 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aisasmessa ja1.122015 klo 18.30 Suomen
aikaa (1730 Ruotsin aikaaRuotsissa.

Yhtié voi oman harkintansa mukaaidentaa Merkintdaikaderkintdaikaa voidaapidentddyhden tai useamman kerran,
kuiterkin enintaan15.1.2016 asti. Merkintdajan mahdollisgidennyksetimoitetaan yhtidtiedotteella enndvierkintdajan
paattymista. Yhtié ei vopidentadMerkintdaikaa klo 9.30 ja 16.30 vélisend aikana Suomen aikaa (8.30 ja 15.30 valisena
aikana Ruotsin aika@ikapidentddVerkintdaikaa sen paattymisen jéalkeen.

Jos Merkintdaikaapidennetaan allokointipdivad, maksujen erdpdivdd sekd Antiosakkeiden toimituspédivia muutetaan
vastaavasti

Merkintapaikat, tilinhoitaj omaisuudenhoitajat ja hallintarekisterdinnhoitajat saattavat edellyttdd asiakkailtaan
merkintatoimeksiannon antamista tiettynd paivand jo ennen kuin kaupankaynti Merkintédoikeuksilla tai Merkintaaika

paattyy.
Merkintapaikat
Merkintdpaikkoina toimivat

a) FIM Sijoituspalvelut Oy toimipaikka osoitteesa Pohjoisesplanadi 33 A, 00100 Helsinki (asiakaspalvelu@fim.com,
puh.+358 9 6134 6250) ja

b) Mangold Fondkommission AB:nverkkosivut osoitteessavww.mangold.seja Mangold Fondkommission AB:n
toimipaikka osoitteessa Engelbrektsplanl24 34Stockholm, Swede (emissioner@mangold.spuh. +46 8503 01
580).

Merkintatoimeksiantoja vastaanottavat myds tilinhottgm omaisuudenhoitajatjotka ovat tehneet sopimuksdriM
Sijoituspalvelut Oy:rtai Mangold FondkommissioAB:n kanssa merkintdjen vastaanottamisesta.

Sijoittajien on noudatettava FIM Sijoituspalvelut Oyjaa Mangold Fondkommission AB:k ul | oi nki n ant ami
Sijoittajille tarkoitettuja OHejassijoittagiledon kuvattu ta2mé&n Esi

Merkintdoikeuksien kayttaminen

Osakkeenomistaja voi osallistua Osakeantiin merkitsemalla Antiosakkeitasuustilillaan olevilla Merkintéoikeuksilla ja
maksamalla Merkintdhinnan. Osakeantiin osallistuakseen osakkeenomistajan on annettava meekisititdmoman
tilinhoitajan tai omaisuudenhoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti. Mikali osakkeenomistaja ei saa merkintaan liittyvia
ohjeita omaltatilinhoitajaltaantai omaisuudenhoitajaltaan, osakkeenomistajan tulee ottaa yhEitt&ijoituspalvelut

Oy:66n tai Mangold Fondkommission AB:iin

Ostettujen  Merkintdoikeuksien haltijoiden on annettava merkintatoimeksiantonsa ofiliahoitajansa tai
omaisuudenhoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti.

Niiden osakkeeomistajien ja muiden Osakeantiin osalligarv sijoittajien, joiden omistamat Yhtion osakkeet tai
Merkintédoikeudet on rekisterdity hallintarekisterdinnin hoitajan nimiin, on annettava merkintatoimeksiantonsa
hallintarekisterdinnin hoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti.

Merkintatoimeksiannot tuleentaa erikseen jokaisen argsuustilin osalta.

Puutteelliset tai virheelliset merkintatoimeksiannot vaidahylata. Mikali Merkintéahintaaei makseta naiden ehtojen

mukaisesti tai maksu on vajaa, merkintatoimeksianto voidaan hylatkis@gsa tilanteeas maksettu Merkintahinta
palautetaan merkitsijalle. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.
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Tehdyt mer ki nn2t ovat sitovi a, ei k@ niit@® voi Esiteentt aa
taydennykset ja merkintdjen perumisoikeusikaisesti.

Kayttamattomat Merkintdoikeudet raukeaat/ottomina Merkintdajan paattyes$&.12.2015 klo 16:30 Suomen aikaa
(15:30 Ruotsin aikagBuomessa ja1.122015 klo 18.30 Suomen aikaa (3@ Ruotsin aikaaRuotsissa.

Osakeomistuksen laimentuminen

Yhtion osakkeiden lukumaara voi Osake@n seurauksena nousta 5.295.810 osakkeesta enintdan 15.88%kkeeseen.
Mikali myds kaikki Opticoikeudet kaytettaisiin osakkeiden merkintaan, Yhi@akkeiden lukumaara voi Osakein ja
Optio-oikeuksien perustdia merkittdvien osakkeiden seurauksena nousta enintdén 18.56%58RBkeeseerTarjottavat
Antiosakkeet vastaavat 2Qffosenttia Yhtion kaikista osakkeista vdlitt@stigennen Osakeantia, ja noin 66 @senttia
Osakeannin jalkeen, olettaen ettd Osakeantikitddn kokonaisuudessadutikéli myos kaikki Opticoikeudet kaytettaisiin
osakkeiden merkintdan, Antiosakkeet ja Otikeuksien perusteella merkittavat osakkeet vastaavap@s@nttia Yhtion
kaikista osakkeista valittorsi ennen Osakeantia, ja nov¥1,4 prosenttia Osakeannja Optioc-oikeuksilla suoritettujen
osakemerkint6jenjalkeen, olettaen ettd Osakeanti merkitd@n Optiooikeudet kaytetddn osakkeiden merkintaan
kokonaisuudessaan

Antiosakkeiden merkintd ilman Merkintaoikeuksia ja allokaatio

Antiosakkeiden merkintd ilman Merkintdoikeuksia osakkeenomistajan ja/tai muun sijoittajan toimesta tapahtuu antamalla
merkintatoimeksianto ja samanaikaisesti maksamalla Merkintédhinta merkitdlijghoitajan, omaisuudenhoitajan tai
hallintarekisteriin mekittyjen sijoittajien tapauksessa hallintarekisterdinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti.
Merkintatoimeksiannon voi antaa myds edella mainituissa merkintapaikoissa. Mikali osakkeenomistaja ja/tai muu sijoittaja
ei saa merkintéaan liittyvia ohjeitdl inhoitajaltaan omaisuudenhoitajaltaan tai hallintarekisterdintinsa hoitajalta tai mikali
merkintatoimeksiantoa ei voi palauttaa osakkeenomistdiimhoitajalle, omaisuudenhoitajalle tai hallintarekisterinnin
hoitajalle, merkintatoimeksianto voidaan amtFIM Sijoituspalvelut Oy:n tai Mangold Fondkommission AB:n
asiakaspalveluun. Jos tiettyyn arosuustiliin liittyen annetaan useita merkintatoimeksiantoja, nama toimeksiannot
yhdistetdaan yhdeksi arvasuustilia koskevaksi toimeksiannoksi.

Osakkeenomisfan ja/tai sijoittajan jonka merkitsemét Antiosakkeet toimitetaan Euroclear Finlandin yllapitdméan arvo
osuusjarjestelman kauttélinhoitajan omaisuudenhoitajan, hallintarekisterdinninhoitajan R Sijoituspalvelut Oy:n
mikali toimeksianto annetaasille, tulee saada merkintatoimeksiafpa maksu viimeistaamhs.12.2015tai sité aikaisempana
ajankohtanailinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hallintarekisteréinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti.

Osakkeenomistajan ja/tai sijoittajagjonka merkiseméat Antiosakkeet toimitetaan Euroclear Swedenin yllapitaman arvo
osuusjarjestelman kauttélinhoitajan, omaisuudenhoitajan, hallintarekisteréinninhoitajan Mangold Fondkommission
AB:n, mikdli toimelsianto annetaan silleulee saada merkintatoiméksto ja maksu viimeistadri1.122015 tai sitéa
aikaisempana ajankohtantlinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hallintarekisterdinnin hoitajan antamien ohjeiden
mukaisesti.

Mikali kaikkia Antiosakkeita ei ole merkitty Merkintdoikeuksien perusteella, SEdarin hallitus paattda ilman
Merkintéoikeuksia merkittyjen Antiosakkeiden allokaatiosta seuraavasti:

a) Ensiksi niille, jotka ovat merkinneet Antiosakkeita myds Merkintdoikeuksien perusteella. Mikéali kyseiset merkitsijat
ylimerkitsevat Osakeannin, allokaatiyseisille merkitsijdille maaraytyy arvosuustilikohtaisesti Antiosakkeiden
merkintddn kaytettyjen Merkintdoikeuksien lukuméarédn mukaisessa suhteessa ja, mikali tdma ei ole mahdollista,
arpomallaja

b) Toiseksi niille, jotka ovat merkinneet Antiosakkeifaaastaan ilman Merkintdoikeuksia, ja mikali kyseiset merkitsijat
ylimerkitsevat Osakeannin, allokaatio kyseisille merkitsijdille maaraytyy -esrmstilikohtaisesti suhteessa
Antiosakkeiden maarin, jotka kyseiset merkitsijat ovat merkinneet ja mikalieioié mahdollista, arpomalla

SavaeSolar vahvistaa ilman Merkintdoikeuksia merkittyjen Antiosakkeiden merkinnan hyvaksymisen tai hylkéamisen
kaikille sijoittajille, jotka ovat antaneet merkintatoimeksiannon Antiosakkeiden merkitsemiseksi ilman Mekkink&a.
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Mikali ilman Merkintéoikeuksia merkittyja Antiosakkeita ei allokoida merkintatoimeksiannossa mainittua méaaraé, saamatta
jAaneitéd Antiosakkeita vastaava maksettu Merkintdhinta palautetaan merkitsijalle aBddl2P015. Palautettaville
varoille ei makseta korkoa.

Merkintdjen hyvaksyminen ja maksaminen

Yhtion hallitus hyvaksyy kaikki Merkintédoikeuksien perusteella ja ndiden Osakeannin ehtojen seka sovellettavien lakien ja
maaraysten mukaisesti tehdyt merkinnat arvioltda.122015. Liséksi Yhtion Allitus hyvaksyy edella kohdassa
OAntiosakkeiden merkinta ilman Merkintdoikeuksia ja allokaatoesi t ettyjen all okaatioper:i
Merkintéoikeuksia ja naiden Osakeannin ehtojen seké sovellettavien lakien ja maaraysten mukaisese tieindit.

Osakeannissa merkittyjen Antiosakkeiden Merkintahinta on maksettava kokonaisuudessé&maSuomessadai Ruotsin
kruunuissaRuotsissamerkintatoimeksiannon antamisen yhteydessad merkintapdikahpitajan tai omaisuudenhoitajan
antamien olgiden mukaisesti.

Yhtidlle lainaa antaneet nykyiset osakkeenomistajat Cleantech Invest Oyj, SitraS&uur Osuuspankki jdeuvo
Rintamaki voivat kuitenkin maksaa merkintdnsa antamiensa merkintasitoumusten ehtojen mukaisesti kuittaamalla
merkintdhintasaavan Yhti6lle19.112015 paivatyn lainasopimuksen mukes antamienskinojen padaomall@ korolla

Merkintd katsotaan tehdyksi, kun merkintdlomake on saapunut merkintdpaikkaan, asianonikigelltajalle tai
omaisuudenhoitajalle ja Merkintdhinta maksettu kokonaisuudessaan

Mi ka1l i maksua ei ole suoritettu sen er@antyess?2, Yhti?© v
on ylimerkitty, all okoi da ma k s a ma t Antosekkeiden Aprkintéao gnzak k e e t
Merkintdoikeuksia jellokaatiod mai ni tt uj en periaatteiden mukai sest. val.

kaikkia merkitsemiaan Antiosakkeita Osakeannissa.

Ellei Yhtio ole hylannyt maksun laiminlydneen sijoittajan merkintdd, Mangold Fondkommission AB voi omantadrek
mukaan maksaa Antiosakkeiden merkintéhinnan sijoittajan puolesta. Talldin sijoittaja on velvollinen maksamaan Mangold
Fondkommission AB:lle sijoittajalle alun perin allokoitujen Antiosakkeiden alkuperdisen merkintdhinnan korkoineen ja

kuluineen, aMangol d Fondkommi ssi on AB voi siirtaa tall]aiset e
korkolain (633/1982, muut oksineen) 4 luvun mukaan, | a SeE€
Mangold Fondkommissin AB v o milloin tahansa myyd? sijoittajien
Tall aisen myynnin tapahtuessa Mangol d Fondkommi ssi on
maksuvel voitteest a. Mo iktatl @ j ammy ynmat ki st wuvoetltvoo i ytltietetn?,2 Mainjgo | d
pitaa yli j2da&va maara jtsell&an, Mi k& i myyntleaemnmnt nak aada
Mangol d Fondkommi ssion2AB: Il e j2&ljell?& oleva m22a

Hal |l ituksella on oikeus tietyiss?& tiYhtaonoikeuspesuaOgakeanti ut t aa

Osakeannin tuloksen ilmoittaminen
Mikali Merkintaaikaa ei muuteta, Yhtio julkistaa Osakeannin tuloksen yhtiétiedotteellataviol 22015.
Antiosakkeiden rekisterdinti ja toimittaminen

Osakeannissa merkityt Antiosakkeet lasketaan liikkeeseen-oamuksina Euroclear Finlandin yllapitaméassa arvo
osuusjarjestelmass§a ne toimitetaan sijoittajille Euroclear Finlandin ja Euroclea Swedeni n ayrlvd pi t @
osuusj?rjestelmien kautta

Merkinnén tekemisen jalkeen Merkintéoikeuksilla merkittyja Antiosakkeita vadtaciliaikaiset osakkegt 0 Va | i ai kai ¢
osakkeet 0) ki r | adsastilile. Kaeparkaybthsdliajkadisila osakkeilmalkaa First North Finlandissa
(kaupankayntitunnuSAVOHNO0115 ISIN-tunnus FI400017074}) ja First North SwedeniggkaupankayntitunnuSAVOS

BTA, ISIN-tunnus SE00077569450mana lajinaan arvioltd7.112015, Merkintdajanensimmaisena paivanValiaikaiset

osakkeet yhdistetdan Yhtion nykyisiingarjan osakkeisiin sen jalkeen, kun Antiosakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin.
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Toimittaminen ja Wdistiminen tapahtutturoclear Finlandin yllapitdmassa arosuusjarjestelméassarviolta viikolla

viikolla 52, 2015 ja Antiosakkeet ovat kaupankaynnin kohteena yhdessd Yhtién olemassa olevien osakkeiden kanssa
arviolta viikolla 52, 2015 First North Finlandissa Euroclear Swedenin yllapitAmassd aosuusjarjestelmassa
toimittaminen jayhdistaminen tagstuu arvioltaviikolla viikolla 53, 2015 ja Antiosakkeet ovat kaupankaynnin kohteena
yhdessa Yhtitn olemassa olevien osakkeiden kanssa amiiktiba viikolla 53, 2015First North Swedenissa

llman Merkintdoikeuksia merkityt Antiosakkeet toimitetaan aamaikaarkun Merkintaoikeuksilla merkityt Antiosakkeet
eikaniiden osalta toimiteta &iaikaisia osakkeita.

Osakkeenomistajien oikeudet

Antiosakkeet tuottavat kaikki osakkeenomistajille kuuluvat oikeudmipparekisteriin merkitsemisesta ja sijoittajill
toimittamisesta l&htien. Kukin YhtiGA-sarjan gake oikeuttaa yhteen @éneen Yhtion yhtitkokouksissa.

Optio-oikeuksien haltijat

Yhtion hallituksen 18.2.2015hyvaksymien optiaikeuksien ehtojen mukaan, jos Yhtié ennen osakemerkintdd paattaa
osakeannistdai uusien optieoikeuksien tai muiden erityisten oikeuksien antamisegtn ettd osakkeenomistajalla on
merkintdetuoikeus, on opticoikeuden omistajalla sama tai yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa.
Yhdenvertaisuus toteutetaan Yhtion hallisen paattamalla tavalla siten, ettd merkittavissa olevien osakkeiden méaaria,
merkintdhintoja tai molempia muutetaan. Optikeuksien haltijoiden ja osakkeenomistajien yhdenvertaisuuden
varmistamiseksi Yhtion hallitus paattaa arvidlfa12.2015vuoden D15 optio-oikeuksilla merkittédvien osakkeiden méaarien
jaltai merkintdhinnan muuttamisesta Osakeannin johdosta. Osakeantia seuraavat muutokset optioehtoihin tulevat voimaan
niiden kaupparekisteriin merkitsemisesta lukien. Yhtion opii@udet eivat oikeutaosallistumaan Osakeantiin.
Osakemerkinnan yhteydesséa opti@euksien optionhaltijan merkitseméa osakkeiden kokonaismaara pyoristetddn alaspain
taysiksi osakkeiksi ja kokonaismerkintahinta lasketaan pyoristettya osakkeiden maaraéa kayttaen ja pydilstafdan|
senttiin.Katso myosE i t t e erhtid, osskkert jadosakepadom®ptio-oikeuded .

Esitteen tdydennykset ja merkintdjen perumisoikeus

Osakeannisséehdyt merkinnat ovat sitovia eikd niitd voi perua muutoin kuin tilanteissa, jotka Arvopapeiinadain
perusteella antavat oikeuden perumiseen.

Arvopaperimarkkinalain mukaan Yhtiélla on Esitteen taydennysvelvollisuus tarjouksen voimassaoloajan paattymiseen
saakka sellaisten Esitteeseen sisaltyvien virheellisten tai puutteellisten tietojen taistégnnousien tietojen osalta, jotka
tulevat ilmi ennen tarjouksen voimassaoloajan paattymista ja joilla saattaa olla olennaista merkitysta sijoittajalleySaydenn
julkaistaan samalla tavalla kuin Esite.

Mikali Esitettd tdydennetaarmntiosakkeita ennefsitteen tdydennyksen julkistamistaerkinneilla sijoittajilla on oikeus

perua merkintdnsa. Perumisoikeutta on kaytettava perumisaikana, joka ei saa olla lyhyempi kuin kaksi (2) suomalaista
pankkipaivaa Esitteen tdydennyksen julkaisemisesta. Sijoittajakkirm@n perumisen katsotaan koskevan kyseisen
sijoittajan kaikkia merkint6ja. Perumisoikeuden edellytyksena on, etta virhe, puute tai olennainen uusi tieto on tullut esiin
tai havaittu ennernvaliaikaisten osakkeiden, tai niiden sijoittajien osalta, joiliet@miteta Valiaikaisia osakkeita,
Antiosakkeiden toimittamista. Peruminen on tehtdavd samassa merkintapaikassa kuin alkuperdinen merkintd. Mangold
Fondkommission AB:n verkkosivuilla tehtyja merkint6ja ei kuitenkaan voi perua verkkosivuilla, vaan sijottibge ottaa

yhteyttd Mangold Fondkommission AB:hen sadhkopostitsgitteeseeinfo@mangold.seai puhelimitse+46 (0)8 503 015

50. Perumisoikeudesta annetaan tietoja myds julkaistavassa Esitteen tdydennyksessa.

Mikali sijoittaja on perunut merkintansaijoittajan mahdollisesti jo maksamislerkintdhinta palautetaan sijoittajan
pankkitilille, jonka tiedot han on ilmoittanut merkinnan yhteydessa. Maksu palautetaan kolmen (3) paikallisen pankkip&ivan
kuluessa merkinndn perumisesta. Palautettaville summillemakseta korkoa. Yhtid ilmoittaa perumisohjeet
yhtidtiedotteella Esitteen tadydennyksen julkaisemisen yhteydessa.

Jos Yhtion osakkeenomistaja on myynyt tai muuten siirtdnyt Merkintdoikeutensa, myyntia tai siirtoa ei voi peruuttaa.
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Yhtidn oikeus perua Osakeanti

Yhti6 voi oman harkintansa mukaan (ja mista tahansa syystd) perua Osakeannin. Jos Osakeanti perutaan, sijoittajien
tekemat merkinnat mitatdidaan automaattisesti. Tassa tapauksessa sijoittajien mahdollisesti jo nddedanahinnat
palautetaan pankieille, jotka sijoittajat ovat ilmoittaneet merkinnan yhteydessd. Maksut palautetaan kolmen (3)
paikallisen pankkipaivan kuluessa Osakeannin perumisesta. Yhtio ilmoittaa Osakeannin perumisesta yhtiétiedotteella.

Yhti6 ei voi perua Osakeantia sen jalkekan Yhtion hallitus on paattanyt Antiosakkeiden allokaatiosta.

Sovellettava laki

Osakeantiin ja Antiosakkeisiin sovelletaan Suomen lakia. Osakeantia mahdollisesti koskevat riitaisuudet ratkaistaan
toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Muut asiat

Yhtion hallitus voi tehda paatoksia muista Osakeantiin liittyvista asioista.
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Savo-Solar Oy:n optio-ohjelma 2-2015

Yhtion hallitus on ylimaaraiseltd yhtiokokoukselta 19.12.2014 saamansa valtuutuksen perusteella REALARMLS
optio-oikeuksien( 0 @ppoti k e uahtanisggtarhtion 20.11.2015 paatetyssa €akeannissa@\ntiosakkeita merkinneille
henkildille seuraavin ehdoin.

| Optio-oikeuksien ehdot

1. Optio-oikeuksien maara

Optic-oikeuksia annetaan yhteensd enintddn 2.647.905 kappaletta, ja ne aitemtéakitsemaan yhteensd enintdén
2.647.905 Yhtion uutta Aarjan osaketta.

2. Optio-oikeuksien suuntaaminen

Optio-oikeudet annetaan vastikkeetta Osakeanmgs@osakkeita merkinneille henkildille siten, ettd kutakin neljaa (4)
merkittyd ja maksettua Ardsaketta kohden, joiden merkinndn hallitus on hyyaks merkitsija saa yhden (1)pbo-
oikeuden.Optio-oikeuksien murtensia ei annetaOptio-oikeuksien antamiselle on Yhtion kannalta painava taloudellinen
syy, koskayhtio arvioi, etta se tulee tarvitsaan lisaa padomaa investointeihin kapasiteetin lisddmiseksi-@ioksien
antaminen nahdaan yhtena vaihtoehtona kustannustehokkaasti hankkia Yhtitlle padomaa tulevaisuudessa

3. Optio-oikeuksien merkitseminen

Optio-oikeudet merkitdan Osakeannin osakedmtdjen suorittamisen yhteydessa samaa merkintdlomaketta kayttaen.

Yhtion hallitus hyvaksyy @tio-oikeuksien merkinndt samanaikaisesti paattdessddn Osakeannin merkintdjen
hyvaksymisesta, eli arviolth7.122015

4. Optio-oikeuksien liittaminen arvo-osuusjarjestelméaan ja listaaminen

Optio-oikeudet lasketaan liikkeeseen ja kirjataan Euroclear Finlandinraawasjarjestelmaan. Optakeudet toimitetaan
merkitsijoille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin avgausjarjestelmien kautta. Mikali Osakeanmerkintdaikaa
ei muuteta, Optiaikeudet toimitetaan merkitsijdillEuroclear Finlandin yllapitaman anasuusjarjestelméan kautsaviolta
viikolla 1, 2016ja merkitsijdille Euroclear Swedenin yllapitaman ansuusjarjestelman kauttaviolta viikolla 1, 2016
Optio-oikeuksien ISINtunnuson F14000170758

Yhtié aikoo jattdd hakemuksen Tukholman Porssille jdsiHgin Porssille listatakseen p@o-oikeudet First North
Swedeniin ja First North FinlandiifMikali Optio-oikeuksien listautuminen toteutuu, @nmainen kaupankayntipaiva First
North Finlandissa on arvioltéikolla 1, 2016ja First North Swedenissa viikolllg 2016

Il Osakemerkinnén ehdot

1. Oikeus osakkeiden merkintaan

Kukin Optio-oikeus oikeuttaa merkitsemaan yhden (1) Yhtién uudesadan oakkeen. Osakkeen merkintdhidigjataan
Yhtion sijoitetun vapaan oman paédoman rahastoon.

2. Osakkeiden merkinta ja maksu
Optio-oikeuksilla merkittavien osakkeiden merkintdaikasoh0.2016 21.10.2016

Jos osakkeiden merkintaajan viimeinen paiva ei alekkipaiva, osakkeiden merkinnén voi tehda viimeistéd merkintéapaivaa
seuraavana pankkipaivana.
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Osakkeiden merkinta tapahtuu Yhtion paakonttorissanoissa merkintépaikoissa kun Osakeannissa (katso Esitteen osio
0O0sakeannin ehddt Merkintédpaikad) tai maldollisesti muussa my6hemmin ilmoitettavassa paikassa ja ilmoitettavalla
tavalla. Osakkeet on maksettava merkittdessa Yhtion osoittamalle pankkitilille. Hallitus paattaa kaikista osakemerkintéén
liittyvista toimenpiteista.

3. Osakkeiden merkintahinta

Osakken merkintdhinta on 1,00 euroa osakkeeNerkintdhintaa maaritettdessa on otettu huomioon muun muassa
osakkeen nykyinen markkinahinta ja Osakeannista aiheutuva laimennusvaikutus.

Euroclear Swedenin kautta toimitetuil@ptio-oikeuksilla merkittavat osaldet maksetaan Ruotsin kruunuissa. Ruotsin
kruunujen maardinen merkintéahinta maaritetddn EUREERIinikurssilla3.10.2016 Yhtio julkistaa Ruotsin kruunujen
madaraisen m&intahinnan yhtidtiedotteella @io-oikeuksilla merkittdvien osakkeiden merkintéagdkaessa.

Optio-oikeudella merkittdvan osakkeen merkintahinta voi alentua kohdassa 7 mainituissa tietyissa tapauksissa. Osakkeen
merkintahinta on kuitenkin aina vahintaan 0,01 euroa.

4. Osakkeiden kirjaus
Merkityt ja taysin maksetut osakkeet kirjataan nitsijdn arveosuustilille.
5. Osakkeenomistajan oikeudet

Uusien osakkeiden oikeus osinkoon ja muut osakkeenomistajan oikeudet alkavat sitten, kun osakkeet on merkitty
kaupparekisteriifa toimitettu merkitsijoille

6. Osakeannit, optio-oikeudet ja muut osakkeisiin oikeuttavat erityiset oikeudet ennen osakemerkintaa

Mikali Yhti6 ennen osakemerkintdd paattaa osakeannista tai uusieroiqatitksien tai muiden osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien antamisesta siten, etta osakkeengatisstan merkindietuoikeus, on ftio-oikeuden omistajalla sama

tai yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa. Yhdenvertaisuus toteutetaan hallituksen paattamalla tavalla siten, etta
merkittavissa olevien osakkeiden maaria, merkintahintoja tai molempia muutetaan.

7. Oikeudet tietyissa tapauksissa

Mikali Yhti6 jakaa osinkoa tai varoja apaan oman padoman rahastostatidikeudella merkittdvan osakkeen
merkintédhintaa alennetaan ennen osakemerkintdd paatettavien osakekohtaisten osinkojen ja vapaan oman padoman
rahastos jaettavien padoman palautusten maaralla kunkin osingonjaon tai pddoman palautuksen tdsmaytyspaivana.

Mikali Yhtio alentaa osakepddomaansa jakamallakeys@omaa osakkeenomistajille ptd-oikeudella merkittdvan
osakkeen merkintdhintaa alennetaan enrstke@merkintdd paatettavan jaettavan osakepddoman osakekohtaisella maaralla
osakepadoman palautuksen tasmaytyspaivana.

Mikali Yhtid6 ennen osakemerkintda asttan selvitystilaan, varataanpt-oikeuksien omistajille tilaisuus kayttaa
osakemerkintaoikeuttaahallituksen asettamana maéraaikana. Mikéli Yhtid ennen osakeréériiatstetaan rekisterista,
on Optio-oikeuden omistajalla sama tai yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa.

Mikali Yhtio paattda sulautua sulautuvana yhtiénd toiseen yhtioon tabikaatiofuusiossa muodostuvaan yhtiéon tai
paattaa jakaut kokonaisuudessaan, annetagmidoikeuksien omistajille oikeus merkitéa osakkeet hallituksen asettamana
madraaikana ennen sulautumisen tai jakautumisen taytantdédénpanon rekisterdimistéehtdsbsti hallitus voi antaa
Optio-oikeuksien omistajalle oikelen vaihtaa @tio-oikeudet toisen yhtion liikkeeseen laskemiin ogtikeuksiin
sulautumis tai jakautumissuunnitelmassa maaratylla tai hallituksen muuten maaraamalla tavalla. Taman jalkeen
osakenerkinté tai vaihtaoikeutta ei enaa ole. Sama menettely soveltuu rajat ylittdvaan sulautumiseen tai jakautumiseen tai
mikali Yhti6 muututtuaan eurooppayhtitksi (Societas Europae) tai muuten siirtda kotipaikan Suomesta toiseen Euroopan
Talousalueeseen kuwaan jasenvaltioon. Hallitus p&dattdd mahdollisen taisjakautumisen vaikutuksesta ptid-
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oikeuksiin. Edelld mainituissdainteissa @tio-oikeuksien omistajilla ei ole oikeutta vamtettéd Yhtio lunastaa heiltapDo-
oikeudet kayvasta hinnasta.

Yhtidon omien osakkeiden hankkiminen tai lunastaminen tai epiteuksien tai muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten
oikeuksien hankkiminen ei vaikuta p@o-oikeuden omistajan oikeuksiin. Mikali Yhtid kuitenkin p&attdd hankkia tai
lunastaa omia osakkeitaankitta osakkeenomistajilta, onplio-oikeuksien omistajille tehtava yhdenvertainen tarjous.

Mikali jollekin osakkeenomistajista syntyy ennen osakkeiden merkintdajan paattymista osakeyhtidlain 18 luvun 1 8:n
tarkoittama lunastusoikeus jaelvollisuus kaikkin Yhtion osakkeisiin sen perusteella, ettd osakkeenomistajalla on yli 90
prosenttia Yhtion osakkeista ja osakkeidimttamista &anistd, varataarptd-oikeuden omistajalle tilaisuus kayttaa
osakemerkintdoikeuttaan hallisgn asettamana maaraaikana taii@oikeuden omistajalla on osakkeenomistajan asemaa
vastaava velvollisuus luoviatd Qptio-oikeutensa lunastajalle.

Il Muut seikat

Naihin ehtoihin sowetaan Suomen lakia ja kaikki pDio-oikeuksia koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa
tuomioistumessa Suomessa.

Hallitus voi paattdd naihin ehtoihin tehtavistd teknisistautoksista, jotka aiheutuvat pdo-oikeuksien arve
osuusjarjestelmaan liittamisesta, listaamisesta seka muista naihin ehtoihin tehtavistd muutoksista ja tdasmennyksista, joita e
ole pidettava olennaisina.

Nama (otio-oikeuksien ehdot on laadittu suoméa englanninkielellda. Mikéli suomelfa englanninkielisten ehtojen valilla
on ristiritaa, noudatetaan suomenkielisia ehtoja.
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Ohjeet sijoittajille
Antoosakkeiden ja Optio-oikeuksien merkintd arvo-osuusjarjestelmaan

Antiosakkeet ja Optiooikeudetr e ki st er ©i da 2n j a |l asketaan l ii kke-eseen
osuusj?rjestel mdss?2, j a ne toi mitetaan sijoittaj41l1le E
osuusj?rjestelmien kautta.

Sijoittajilla, joiden Antiosakkeetja Optio-oikeudettoimitetaan Euroclear Finlandin kauttan oltava Euroclear Finlandin
tilinhoitajallap i d e t t -dsuistilija sijaiti@jilla, joiden Anticakkeefa Optiooikeudettoimitetaan Euroclear Swedenin

kautta on oltava Eurocler Swedenintilinhoitajalla pi d et t 2osugstliar #4ms oust i | i n numer o 0n
mer ki nt2sitoumusdsuuwsntnieltitraesmns aal tAawao si j oittajan omi ssa

Oikeushenkildiden tekemat merkinnat

Yhtio, FIM Sijoituspalvelut Oytai Mangold Fondkommission B\ voi harkintansa mukaapyytéaéd Antiosakkeitqa Optio

oikeuksia merkitsevdd oikeushenkiloa toimittamaasiakirjoja, jotka osoittavatoikeushenkilén oikeude merkita
Antiosakkeitgja Optio-oikeuksiaja oikeushenkilén edustajarkeudenedustaa oikeushenkilda.

Merkint& asiamiehen&

Sijoittajat voi v gatOptin@kelksiamy ® Anasbamkk&behav?al|lityksell?2, T?2
osoitettava valtuutensa toi mia si jFoV Sijditwspal@etut Qyrutai Mangalda e s i -
Fondkommission®: n hyv&@ksym2@ss? muodossa.

Sijoittajilta ei veloiteta palkkioita

Yhti6, FIM Sijoituspalvelut Oytai Mangold FondkommissionB\ei veloita Antiosakkeitga Optioc-oikeuksiame r ki t sevi |

sijoittajilta palkkioita tai maksuja. Mangold Fondkmission B: | | a on kuitenkin oikeus peri
jotka eiva@t ole maksaneet merkitsemi22n Antiosakkeita er

Sijoittajien k2yttamat arvopaperivalitttdag 2si jja@i tmuayjtal g al
pal veluntarjoajan v2l|liseen sopimukseen perustuvia maksuj
Verotus

Tiettyja Antiosakkeisiinja Optio-oikeuksiintehtyjen sijoitusten verotusta koskevia seikkoja kasitelBsitteenkohdassa
oVerotukselliset nakdkohdat.
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Osakeantiin liittyvat jarjestelyt

Taloudellinen neuvonantaja ja Hyvaksytty Neuvonantaja

Mangold Fondkommission B toimii Yhtion taloudellisena neuvonantajana Osakeannin yhteydessd. Yhtio on tehnyt
Mangold Fondkommission Bin kanssa sopimuksen taloudsdista neuvonnasta Osakeannin yhteydessd. Sopimuksessa
madritetdan palvelut, joita Mangold Fondkommissidd #arjoaa Osakeannin yhteydessd, ja késitellddn sopimuspuolten

oikeuksia ja velvoitteita.

Taloudellista neuvonantoa koskevassa sopimuksessa Yhtitautunut vapauttamaan Mangold FondkommissidirA
tietyisté vastuista ja sitoutunut vastaamaan Osakeannin ja myynnin toteuttamisesta aiheutuvista kuluista.

Mangold Fondkommission ABaa ennalta sovitun palkkion naista palveluista, ja osa palkkiostadattusDsakeannin
tuottojen maaraan. Taman vuoksidangold Fondkommission AR intressissgetta Osakeanti onnistuu.

Liikkeeseenlaskijan asiamiehet

FIM Sijoituspalvelut Oytoimii Yhtion liikkeeseenlaskijan asiamiehen& suhteessa Euroclear Finlandivaggold
Fondkommission ABuhteessa Euroclear Swedeniin.

Markkinatakaus

Taman Esitteen paivamaaraan mennessa Yhtio ei ole tehnyt sopimusta markkinatakauksesta.
Merkintasitoumukset

Yhtion nykyiset osakkeenomistajat ovat merkintasitoumuksien kautta sitoutuomer&itsemaén noirl5,9 prosenttia

Osakeannissa tarjottavista Antiosakkeista, eli he ovat sitoutuneen osallistumaan Osa@kéaotiimhannellaurolla. Yhtio
on vastaanottanut seuraavat sitovat merkintasitoumukset Antiosakkeiden merkitsemisesta Osdkegdessa:

Antiosakkeita merkitseva osakkeenomistaja Merkintdsitoumus (osakkeita) Merkintésitoumus (euroa) Maksutapa
Suomen itsendisyyden juhlarahasto, Sitra 656.250 262.500 *Kuittaus
- 375.000 150.000 Kateinen
Suur-Savon Osuuspankki 472.500 189.000 **Kuittaus
Cleantech Invest Oyj 118.125 47.250 K uittaus
Teuvo Rintaméki 65.625 26.250  ****Kuittaus
Yhteensa (kuittaus lainoista) 1.312.500 525.000

Yhteensa (kateinen) 375.000 150.000

* Suoritetaan kuittaamaltt9.112015 paivéatyn lainasopimu&s mukaisen lainan pasoraakorko(262.500euroa).

ki Suoritetaan kuittaamaltt9.112015 péivéatyn lainasopimuksen mukaisen lainan pagamarko(189.000euroa).

ik Suoritetaan kuittaamalte9.112015 paivéatyn lainasopimuksen mukaisen lainan pagarkarko(47.250euroa).

Fkkk Suoritetaan kuittaamaltE9.112015 paivatyn lainasopimuksen mukaisen lainan pagakarko(26.250 euroa).

Merkintasitoumukset ovat ehdollisia sille, etta Yhtion hallitus tekee paatoksen Osakeannista viin3@stidmaskuta
2015ja ettakaikki ylla mainitut merkintasitoumuksen antandatottoteuttavat kukin omamerkintasitoumuksenssilta

osin kuin se maksetaan kuittaamatiétran osalta kateisella maksettava 0,15 miljoonan euron merkintasitoumus on lisaksi
ehdollinensille, ettd Osakeannissa merkitddn Antiosakkeita vahintaan 2,5 miljoonan euron aeokitatésitoumukset on
annettu 19.112015 Yhtid ei ole saanut eikd pyytanyt vakuuksia osapuolilta, jotka ovat sitoutuneet merkitseméaan
Antiosakkeita Osakeannissa mietisitoumusten perusteella.
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Markkinakatsaus

Esite sisdltda kolmansilta osapuolilta perdisin olevaa markkija toimialatietoa. Vaikka tiedot on esitetty
muuttumattomina ja Yhtid pitda lahteitd luotettavina, Yhtid ei ole varmistanut tietoja riippunaatiorfoten niiden
paikkansapitavyytta ja kattavuutta ei voida taata. Sikali kuin Yhtio on tietoinen ja pystynyt varmistamaan tiedot vertaamalla
niitd muihin vastaavien lahteiden julkistamiin tietoihin, tiedoista ei ole jatetty pois seikkoja, jotka&ekastetuista
tiedoista epéatarkkoja tai harhaanjohtavia.

SaveSolar tuottaa aurinkolampoératkaisuja erilaisille asiakkaille, ja silla on kaksi (2) p&atuoteryhmaa,
aurinkolampdkeraimet ja aurinkolampdabsorberit. Yhtio keskittyy erityisesti segmentteibga pn suuri nopean kasvun
potentiaali. N&itd segmenttejd ovat i) kaukolampomarkkina erityisesti Tanskassa ja Saksassa sekd Ranskassa, Italiassa,
Itavallassa ja Suomessa seka ii) prosessilammityksen teollisuusjérjestelméat. TAma tarkoittaa sit&) ettékimiostunut

erityisesti suurista asennuksigigi 500 nf), joissa on vahemmaén kilpailua ja jarjestelmien hydtysuhde on kayttajalle
tarkein tekijd. Suurten asennusten markkina on houkutteleva my6s siksi, ettd se on nopeimmin kasvava
aurinkolampomarkikoiden segmentti. Lisdksi kokonaisten jarjestelmien toimittaminen tuo lisdarvoa ja kasvattaa
toimituksen liikevaihtoa. Yksi kasvualue on rakennusintegraatioratkaisut ja niiden osana sekd aurinkosahkod etta
lampobenergiaa tuottavat aurinkokennolammitysgigknat (PVT, photovoltaic thermal). Yhtio voi tdssd segmentissa tarjota
asiakkaille etuja, joihin muut kilpailijat eivat pysty.

Aurinkolampératkaisut ovat asennetun kapasiteetin suhteen maailman johfaaantginen uusiutuvan energian lahde.
Tuotetun @ergian suhteen sen edella on ainoastaan tuulivoima. Vuonna 2012 asennettua keadé@piithaikkiaan noin
387 miljoonaa rh (269,3 GW,), josta 180 GW oli Kiinassa ja 43 GW Euroopassa. Maailmanlaajuisesti asennettu
kapasiteetti kasvd3,0 prosentia 406 GWy,:iin vuonna 202.?
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Kuval: Tuotannon kokonaiskapasiteetti ja tuotettu energia maailmanlaajuisesti vuotda 20
Euroopan aurinkolampomarkkinat

Vuoteen 2008 asti jatkuneen voimakkaan kasvun jalkeen Euroopan aurinkolarkgdataovat olleet laskusuunnassa

uuden asennetun kapasiteetin osalta muutaman viime vuoden ajan. Asennettu kokonaiskapasiteetti kasvoi kuitenkin edelleen
16 GWy eli 5,3 prosenttia asennetusta kokonaiskapasiteetista vuonna3. 20uonna 2014 Euroopan
auiinkolampomarkkinoiden liikevaihto oli yhteens#® iljardia eurod.

2 AEE INTEC, Global Wind Energy Council (GWEC), Euoprean PV Industry Association (EPIA), REK:kibal Status Reports 2014 and 2015.
% Solar Thermal Markets in EurojpeTrends and Markets Statistics 20ESTIF, June 2(8.
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Kuva2: Osuudet Euroopan aurinkolampdenergiamarkkinoista 2014 (uusi asennettu kapasiteetti)
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Kuva3: Toiminnassa oleva aurinkolampdkagiastti (1.000 asukasta kohti) vuonna 201
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Kuva4: Paamarkkinoiden kehityisuusi asennettu kapasiteetti 1.000 asukasta kohti
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Kilpailu

Euroopan Aurinkol®mp°yhdistyksen (0ESTI FoYhtiBrujohdop tetojen So |l a
mukaan aurinkolampémarkkinoiden koko Euroopassa oli vuonnduritifh 20 miljardia euroaESTIF:in tilastojen mukaan
kokonaismarkkinat ovat olleet laskussa viimeisét 8 vuotta, mutta Sav8olarin painopistealat eli teollisten prosessie
suuralueasennukset, kaukolammitys ja vanhojen kerrostalojen energiaremontit, ovat kasvaneet ja jatkavat merkittavaa
kasvuaan. Naiden suurten asennugi@n500 nf) markkinoilla on globaalisti vain vajaa kymmenen kilpailijaa. Savo
Solarin péaékilpailijoia ovat suuria jarjestelmia toimittavat yritykset, joilla on myds omaksuéin, eli Arcon-Sunmark

Solutions ja GreddneTec yhdessa Itévaltalaisen KPV:n kangsasta tulossa markkinoille). Solid ja Milirium Energy

Industries toimittavat myos téllaisiangria jarjestelmia, mutta molemmat ostavat kerdimet toisilta toimijoilta ja ovat nain
ollen myds Sawsolarin potentiaalisia asiakkaita. Viessmann ja Ritter Solar toimittgpéiasiassa Saksassa
tyhjioputkikeraimilléa varustettuja [ammitysjarjestelmia ennaikkea teollisuusprosessien tarpeisimutta niitd kéytetaan
padasiassa silloin, kun tarvittava lampétila on yli 100 astetta.

Viime vuosina aurinkoenergiamarkkinoihin on vaikuttanut paljon ylitarjonta kerdimistd, joissa on perinteisella tavalla
suunnitédut ja valmistetut absorberit (pinnoitettuun ohutlevyyn hitsatut nesteputket). Ylitarjonnan syntymista on
edesauttanut uusiutuvan energian ja aurinkolammaon tempoileva tukipolitikka Euroopassa seka rakentamisen hiljentyminen.
Yhtion johdon késityksen muka SaveSolarin keraimet tuottavat kokonaistaloudellisesti edullisempaa energiaa hyvan
hyotysuhteensa ansiosta. S&dwlarin pienten kerdimien hyotysuhteen on vahvistanut myds Yhtion italialainen
yhteistybkumppani E.S.Co. Solare S.r.l., joka vertaili aysfsaan kaikkia Solar Keymark-sertifioituja
aurinkolampdokeraimid. 1.361 sertifioidun keraimen vertailussa-Salarinkahdentuotteen hyotysuhde todettiin parhaaksi
kaikista yksityisen tutkimuslaitoksen koskaan testaamista ja sertifioimista kerdifiéistédn seurauksena Yhtion kerdimet
ovat houkuttelevia investointikohteita vallitsevasta tukipolitiikasta riippumatta. Perinteiset aurinkolampdkerdimet ovat niin
ikdan lahella tilannetta, jossa ne eivat enada tarvitse fukie asiassa tdma on jo totta &opan eteldisimmissa osissa ja
monilla Euroopan ulkopuolisilla alueilla.

Kiina on selvasti maailman suurin aurinkoldmpdmarkkina, mutta aurinkoséhkdkennomarkkinoista poiketen kiinalaisilla
keraimilla ei ole ollut merkittavda vaikutusta Euroopan aurinkot@mmrkkinoihin. Kiinalaisten yritysten tuotanto
suuntautuu lahinna kotimarkkinoille. Vientiin menevia keréaimia ei yleensa arvosteta Euroopassa, ja kiinalaisten valmistajien
korkealaatuisten kerainten hinnat ovat samalla tasolla eurooppalaisten kilpaispikenssa.

Yhtién tarkeimpien markkinoiden analyysi
Tanska

Tanska on maailman johtava toimija aurinkokaukolampojarjestelmissd. Toiminnassa ol®Onsuuren mittakaavan
laitosta, joiden kesknaarainen kerainpintala on 7800 nf.

ESTIF:n mukaan Tanskan nk&inat kasvoivat voimakkaastiuonna2014 ja uutta asennettua kapasiteettial@b MW,
(180000 nf), jostanoin 95 prosenttia oli erittdin suurissa asennuksissa. Monet suuret kaukolampshankkeet viivastyivat
2013, mika aiheutti suuren kasvun vuonna 2044bden2014lopussa Tanskassa oli asennettua kapasiteettia kailk&rdan

MW/, (965000 nf). Tasta noirB90 MWy, oli suuria aurinkolampéjarjestelmia (yli 1.00G fi700 kW,).

Tanskan kaukolampdyhdistykseEDH), jota Yhti6 pitda luotettavimpana tiedohtéend Tanskan markkinoilla, mukaan
pelkdstaan suurten jarjestelmien asennettu failstaoli Tanskassa yhteensas®00 nf vuoden 2014 lopuss@ vuoden
aikana asennettiin noih70.000 M uutta kapasiteettigkaukolampoyhdistyksen ennusteen mukaan lahimao$anskassa
asennetaar?50.000 7 500.000 m suuria kerdinkenttia kaukolampolaitosten yhteyteen vuosij@iensi vuodelle jo
ilmoitettuja projekteja on yhteen§42.000 nf.

SaveSolar teki ensimmaiset kauppansa Tanskan kaukolampdmarkkinoilla vuonnaNédinoiden koko oli vuonna

2014 noin 70 miljoonaa euroa, ja Arcon oli ainoa toinen aktiivinen toimija. Arconin osuus kaukolampdjarjestelmien
aurinkolampdhankkeista oli noin 99 protén
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Kuva5: Tanskan aurinkolampémarkkinghteensa ja uusi asennettu kapasiteetti
Saksa

Saksa on Euroopan suurin ja vakiintunein aurinkolammon markhiren Aurinkolampé on laajalti hyvaksyttyd, osaavia
asentajia on riittavasti ja lisaksi markkinoilla on kiinnostavia kasvusegmenttejd, joisspataterkkuus on téarkeaa ja
tulevaa kasvua on odotettavissa. Saksan aurinkokaukolampdmarkkinoiden ennustetaan kasvavan yhtd suuriksi tai
suuremmiksi kuin Tanskan markkinoiden l&hivuosindaksassa paljon mainetta saanut ja muutoksia edesauttanut
Energiewede onvuonna 2015nuutettu Warmewendeksiika tarkoittaa, ettd sgrainopiste suunnataan lammitysenergian
muuttamiseen uusiutuvilla tehtavaksi seké energian saastamiseen.
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Kuva6: Saksan aurinkolampomarkkinat yhteensa ja uusipen kapasiteetti
Prosessilammitys

Maantieteellisten markkinalueiden lisdksi on olemassa tiettyja teknisia ratkaisuita, joissa aurinkolammon odotetaan olevan
erittdin suuressa roolissa tulevaisuudessa ja joissa energiatehokkuus on erittain tarkeddis¥ksin teollisuuden
prosessilammitys ja ennen kaikkea kaivoksissa, joihin on maaston vuoksi usein vaikea paéasta ja joissa energia tuotetaan
nykydan yleensa dieséljylla. Yhtion odotusten mukaan tulevina vuosina tehda&én vuosittain useita erittéila suur
aurinkolampo prosessilammitys asennuksia (kukin 15;080.000 n).

4 Aurinkokaukolammon Ekprojektikokolkset ja-seminaarit vuosina 2013 ja 2014.
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Aurinkolampdéjaahdytys

Aurinkolampdjéahdytys on toinen mielenkiintoinen teknisten ratkaisujen alue, jossa voidaan odottaa voimakasta kasvua
tulevaisuudessa Aurinkolampéjaahdytys tutekyseeseen jadhdytysratkaisuna seka lampimilla alueilla etta alueilla, joissa

on isoja vuodenaikojen vélisia lampdtilaeroja ja jadhdytystarve kasvaa kesalla. Markkinoiden odotetaan olevan valtavat, kun
aurinkolamp@ahdytygarjestelmien taloudellisuus sagtaajaahdytysenergiakustannuksien osalta kilpailukykyisen tason
myds yksittaisten kiinteistdjen jaahdytykses§@man vuoksi Sav&olar on mukana Pohjeisia KeskiEuroopan
aurinkolammitys ja jadhdytysprojekti SOHC:ssa.

SOLHC-projekti on osa Suomen j@aksan valista puiteohjelmaa, ja Suomessa sita rahoittaa Tekes. Suomessa projektin
osallistujat ovat Sav&olar ja VTT ja Saksassa ZAE Bayern. Suomadaissalaisen yhteistydtutkimusprojektin yleisena
tavoitteena on kehittdd innovatiivinen energiajarjesfeaurinkolammitykseen (16 kWHadhdytykseen (10 kW) ja kuuman
kayttoveden lammittdmiseen, jotta parannettujen aurinkolampgéjarjestelmien ja absorptiolampépuriihggttimien
kayttosovelluksia voidaan laajentaa kotitalouksiin ja teollisuusrakerinuRshjois ja KeskiEuroopan maissa. Ratkaisu

voi olla hyvinkin kiinnostava myds kaukojaahdytysta tarjoaville energiayhtidille. Ensimmaiset pilottiasennukset tehdaan
vuoden2016alkupuoliskolla, ja projektin odotetaan olevan valkésddseen 201mennessa

SEuropean Renewable EnergytBbokithbhi B0BEBEREC) julkaisu ARE
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Liiketoiminnan kuvaus
Savo-Solar lyhyesti

SaveSolar on suomalainen osakeyhtjoka valmistaa aurinkolampokeraimi#htion johdon saatavilla olevien tietojen
perusteella Sav8olarin valmistamaMPE-absorberilla varustetu® nt suuruiset arinkolampélerdimet ovat maailman
tehokkaimpid®. Yhtion tuotteiden ainutlaatuisuus perustuu tyhjidpinnoitusprosessiin, jossa koko absorberirakenne
pinnoitetaan kerrallAT&ll6in voidaan kayttaa rakenteena ohutseindmaisia alumiiniprofiileita, jotkaedttéin tehokaita
[Ammdnvaihtimia ja joilla saadaan siten aikaan tehokas suoravirtauslammorgdiveSolarin henkilostolla on laaja
tyhjiopinnoitustekniikoiden ja kansainvalisen myynngeka liikkeenjohdon osaaminen ja kokemus. Yhti® kayttéaa
valmistusprosesseissaehittyneitdtuotantomenetelmia, ja sen laatujarjestelma tayttaa I1SO Sf@ddardin vaatimukset.

Yhtié pyrkii laajentamaan toimintaansa nopeasti ja mukenasiakkaitaan naiden ympéristia liiketoimintatavoitteiden
saavuttamisessa pienentamalla ersdaggtannuksia merkittavasti. Sagolar investoi jatkuvasti tuotekehitykseen, jotta silla

olisi jatkossakin parhaat ratkaisut kasvavien uusiutuvan energian markkinoiden tarpeisiin.

Strategia

Yhtidon missiona eli tehtédvénd on nopeuttaa maailman siirtymigiakatalouteen kilpailukykyista energiaa tuottavan ja

johtavan teknologian avulla (0Accelerating the solar ec:¢
visiona olla ensisijainen valinta tehokkaiden aurinkolampdasennusten toimittajaksa a i | man| a aj twhoke st i (
supplier to high performance solar installations on a gl

Yhtion strategiana on sdilyttdd asema maailman tehokkaimyieB-absorberilla varustettujeaurinkolampdkerainten
toimittajana asiakkaille jgovelluksiin, joissa hydtysuhde on tarkeintd. TAma tarkoittaa suuren mittakaavan tedlisuus
kiinteistbasennuksia, kuten aurinkokaukolampoa, teollisuusprosessilammitystd  ja  suurten kiinteistojen
energiatehokkuusremontteja.

SaveSolarin OEMmyyjat marlkinoivat ja myyvat Saw®olarin tuotteita omilla tuotemerkeilladn loppukayttdjille tai
aiemmin arvoketjussa.

Yhtidn pitkan aikavalin tavoitteet

SaveSolarin tavoitteena on lisata vuotuista tuotantoa noin 200.000 neliémetriin (vuoden 2014 noin 5.00Criwi) fae
kasvattaa liikevaihto yli 20 miljoonaan eurosooden 2019 loppuun mennesseka siirtyd nykyistd voimakkaammin
jarjestelméatoimittajan rooliin. Yhtion pitkan aikavatavoite myyntikatanarginaaliksion yli 30 %, kayttokat@arginaaliksi
on17i18 % jatilikauden voittd(tappio)-marginaaliksion 11 %.

Liséksi Yhtion tavoitteena on pysya innovatiivisena teknologiajohtajana alalla, ja siksi Yhtio pyrkii investoimaan vuosittain
3i 5 prosenttia liikevaihdosta tuotekehitykseen. Vuosina PRA56 tuot&ehitysinvestointien arvioidaan olevan kuitenkin
noin 0,2 miljoonaa euroa vuodessa.

 SaveSolarin MPEabsorberilla varustettujen 2 *msuuruisten vakiokerdinten tehokkuus on todettu riippumattomien tutkimuslaitosten tékemiss
yhdenmukaisissa sertifiointitesteissa, joiden perusteella EU:ssa aurinkoenergiatuotteille annetaan Solar -Kestifieaktti. Testeissa maaritellaan
keraimen tehokkuuteen vaikuttavat tekniset arvot ja naiden arvojen perusteel8dbawo MPEabsorlerilla varustetut 2 fmsuuruiset vakiokeraimet
ovat maailman tehokkaimpia tasokeraimia eli tuottavat samanlaisessa systeemissd ja olosuhteissa enemman eneligiaatmperuodessa kuin
kilpailijoiden tuotteet. Kaikkien Euroopassa myytavien kerdinten tiedot sisdltava Solar Keytiwdkanta on julkinen ja ldytyy osoitteesta
www.estif.org/solarkeymarknew/index.phi¥astaavattekniset tiedot l6ytyvat myds muuallaamiimassa valmistetuista kerdimistd ja Yhtién johdon
saatavilla olevien tietojen perusteella S&alarin MPEabsorberilla varustetut 2°suuruiset vakiokerdimet tuottavat eniten energiaa per m

" Sen tiedon perusteella, jota Yhtid on saanut kerattyésjsta sertifiointitietokannoista, asiakkailta, tutkimuslaitoksilta, toimittajilta ja kilpailijoilta,
markkinoilla ei ole toista kerainté, jossa on tehokkaalla optisella pinnoitteella pinnoitettu alumiininen suoravirtausabsorbe
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Historia

Rosa Aimo, Kaj Pischow ja Vesa Sorasahi perustivat Smlar Oy:n joulukuussa 2009. Yhtid palkkasi ensimmaiset
tydntekijansa huhtikuussa 2010 ja vuokrasi tehiiastMikkelistd. SaveSolar osti samalla tehdastilassa valmiina olleen
pinnoituslinjan. AlkuvaiheessaY htidssa olivat aktiivisesti mukana myds tekniikan tohtorit Masndritschky ja Luis
Rebouta, jotka molemmat toimivat Portugalissa Minhon yliopiston naatéekniikan professoreina ja joilla on kymmenien
vuosien kokemus tyhjopinnoitteiden kehittdmisesta ja kayttamisesta teollisuudessa. He ovat ¥tébeeomistajia ja
teknisida neuvonantajiaMartin Andritschkyja Luis Reboutaovat, kuten myds Kaj Pékiow, pinnoitusosaamisensa puolesta
kansainvalisesti tunnettuja ja ovat julkaisseet lukuisia artitleeja tutkimuksia alalta. Nama kolme henkil6d yhdessa
muiden SaveSolarin tyontekijdiden kanssa kehittivat innovatiivisen ja aur@pdkerdinmarkkinoién valtavirrasta
poikkeavan pinnoitusprosessin ja pinnoitteen, joihin Sawetarin teknabginen edelldkavijyys perustuu.

Yhtid aloitti absorberin kehittdmisen LUVATAN kanssa, joka on Suomesta ké&sin toimiva, kuparituotteisiin erikoistunut
kansainvalinenteknologiayritys. Valssatuistaiseamman ohuen putkikanavan siséltavista liuskistalyt téayskupariset
absorberit olivat erittéin tehokkaita, mutta niiden tuotanto oli liian kallista ja olisi vaatinut erittdin suuria invgstointe
LUVATAIta. LUVATA lopetti projektin, kun saksalainen kuparimonialayhtio Aurubis osti LUVATAn Kkyseisen
divisioonan.

Yhtid kaytti aluksi myds ulkopuoliselta toimittajalta ostettafasorbereitamutta Aurubisyhteistydn paatyttya 6ytyi toinen
ratkaisu: Savesolar aloitti itse suunrteélemansa MPE (MulPort Extrusion)-profiiliin perustuvan suoravirtausabsorberin
kehittamisen. Sav&olar sai tastd absorberista Intersolar Awgpdlkinnon yhdessa tanskalaisen Hydro Aluminium
Precision Tubingin kanssaionna 2011Intersolar Award on mamilman suurin aurinkoenergiatapahtuma ja palkinto nosti
kerralla SaveSolarin koko alan tietoisuuteen. Huhtikuussa 2011 Solarin ensimmainen kerdin sai Solar Keymark
sertifikaatirf, jonka seurauksena Yhtién tuotetta voitiin alkaa myyda kaikkialldhassa. Ensimmaiset kaupat tehtiin
toukokuussa 2011 Suomessa. Ensimmainen suurempi vientitoimitus tehtiin marraskuussa 204fikkidé. Tata ennen
vain pienia kerdinja absorberieria oli toimitettu ulkomaisille asiakkaille (esim. Vaillant, Viessmm@neei®©neTec, Bosch,
Schiico), paaasiassa testgaguotekehitystarkoituksia varten.

Toukokuussa 2012 Solar Keymark sertifioi S&a@larin toisen kerdimen ja syyskuussa 2012 Bureau Veritas sertifioi
Yhtion laatujarjestelman ISO 9001:20&8andardin mukan.

Vuonna 2012 Yhtié solmi optisesti pinnoitettujen valssaussidosabsorberiebdndl) kehittamista ja niihin perustuvien
kerainten markkinoimista ja myymista koskevan yhteistydsopimuksen italialaisen CGA Technologies S.p.A:n kanssa.
Pitkan teollistansprosessin jalkeen kaksi (2) eri keraintd sai Solar Keyrsariifioinnin lokakuussa 2013.

SaveSolarin ja Rautaruukki Oyj:n yhteistythén perustuva Ruukin kattoon integroitu kerdin lanseerattiin toukokuussa 2013,
ja se sai Solar Keymarkertifioinnin saman vuoden elokuussa.

Yhtio jatti 28.8.2013 yrityksen saneerauksesta annetun lain (47/1993, muutoksineen) mukaisen saneeraushakemuksen
PohjoisSavonkargaoikeudelle. Pohjoi$Savonkardjaoikeusmaarasisaneerausmenettelhyalkavaksi2.9.2013ja vahvisti

Yhtion saneerausohjelman 13.2.2014. Lisédtietoja saneerausohjelmasta on kobdassa ket oi mi Ainan k
Oikeudenkaynnit ja valimiesmenettélyYrityssaneeraug 0 1.4 0

Kes2l |l 2 ja syksyll?& 2013 tehtiin ensimmiised Sakis&kam?( hi
seka PVTpaneelien toimitukset sekd Racellile Tanskaan ettMitliralle Ranskaan, mika avasi Sa8olarille uusia,
lupaavia markkinoita.

Maaliskuussa 2014 perustettiin tanskalainen tytaryhtio Savosolar ApS, jotteS8kwvovoisiparemmin palvella Tanskan
markkinoita, joissa Yhtit ndkee eniten potentiaalia l&hiaikoina.

Aiemmin SaveSolar alihankki absorberien alumiiniprofiilien liekkijuottamisen, mutta Yhtio on sittemmin kehittdényt oman
absorberien liekkijuotosprosessin. Akkreditogertifiointilaitos Inspecta sertifioi liekkijuotosprosessin kesalla 2014.

8 Sertifikaatti ei ole pkollinen, mutta suuri osa asiakkaista edellyttda sertifikaattia ostettavilta keraimilta.
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Yhtid solmi 10.7.2014 ja 20.11.2014 kaksi (2) toimitussopimusta tanskalaisen Lggumkloster Fjernvarme
kaukolampdyhtion kanssa. Toimitusten kokonaisarvo on fignmiljoonaaeuroa Lisatietoja sopimuksista on kohdassa
oLi i ket oi mi Qlenraiset dJopimuksatBoimitussopimukset Lagumkloster Fjernvarmen kanssa

Lokakuussa 2014 yhtion TRP&rain(SF 10004-TPS)ja SF10003 MPE3-kerdimet saivat Solar Keymasgertifioinnin.

Savo-Solar jarjesti Listautumisannin helimaaliskuussa 2015, jossa Yhtié kerasi noin 4,1 miljoonaa euroa ennen
Listautumisannin kuluja. Listautumisannissa merkittyjen Osakkeiden merkintahinnasta noin 2,9 miljoonaa euroa maksettiin
rahana ja noin 1,2 miljowma euroa Yhtidlle annettuja lainoja kuittaamalla. S8wtarin Osakkeet otettiin kaupankaynnin
kohteeksi First North Swedim 2.4.2015. Saw®olarin rinnakkaislistasi Osakkeet First North Finliam@4.4.2015.

Kesalla 2015 Yhtio allekjoitti kolmannen spimuksennoin 5500 nf kentan toimituksesta@gumkloster Fjernvarmen
kanssa arvoltaan noin1,0 miljoonaa euroa Yhtié voitti myos tarjouskilpailunnoin 15000 nf aurinkokeréinkenta
toimittamisesta Jelling Varmevaerkille. Toimitusta koskeva sopimusigdigttiin elokuussa 2015 ja sen arvo on noin 2,0
miljoonaa euroa.Liséatietoja sopimuksistad L i i ket oi mi in @lannaisek sopimukseEt Toimitussopimukset
LRgumkl oster F j egjrarliketaimnimeam kukaasn ©lermaiset sopimukset Toimitusepimus Jelling
Varmevaerken kanssabo

Tuotteet ja tarjonta

Yhtion paatuotteena ovat aurinkolampdkerdimet. Yhtion johdon saatavilla olevien tietojen perusteel@ol8amo
valmistamatMPE-absorberilla varustetl® nt suuruisetaurinkolampoékeraimet ovat mirman tehokkaimpia Kerdimen

ydinkomponentti on absorberi, jota SaSolar myy myds erikseen tietyille asiakkaille. S&a@lar toimittaa myos yha
tarkeampéana osana tuotevalikoimaansa kokonaisia jarjestelmid, jotka sisaltavat suunnittelun ja asennuksen.

Savo-Solar-keraimet

SaveSolar valmistaa ja myy seka suurkeraimia (105an?) suuren mittakaavan sovelluksiin ja vakiokeraimia €3 pren
ja kotitalousasennuksiitKeraimissa kaytettavaurinkolasion alan parasta, mika osaltaan vaikutiégentehokkuueert’.

SavaeSolarin paatuote on pinaltaanl15 neliometrin suuruinen suurkeréin kaukolamp@ prosessilampojarjestelmiin.

Tuote on innovatiivisesti suunniteltu, ja se tuo markkinoille uusia ominaisuuksia, jotka parantavat kestavyytta (ja siten
pident&at kayttoikaa) seka parantavat kerainkentan tehokkuutta-Salao on kehittdnyt myds ulkokattoon integroitavan
aurinkdampdkeraimen yhdessa SSABtytaryhtido Rautaruukki Oyj:kanssa.

Lisédksi SaveSolar on kehittdnyt uuden TRS8oduulin (thermoplastic ealing), jossa aurinkolasi ja valssattu
alumiiniabsorberi on yhdistetty termoplastisella tiivisteella. Argonin kaltaista kaasua, jolla on hyva lammon eristyskyky,
kaytetaan niidenvalissa lampoéhavididen minimoimiseksi. TRP8oduuli parantaa kerdaimen tehokiia merkittavasti
korkeammissa lampdtiloissa. Sen lisaksi, ettd moduulilla on parempi suorituskyky korkeissa lampdtiloissa, se eliminoi
kosteuden tiivistymisen, joka heikentda tavallisen kerdimen tehokkuutta aamuisin ja ulkolampétilojen vaihdellessa paljo
TPSmoduulissa voidaan kayttad kustannustehokkaampia eristysmateriaaleja ja pitkalle automatisoitu tuotanto on
mahdollista, jos kaytetdan kaksinkertaista lasia tai se integroidaan satgygpiseen taustalevyyril PSmoduulit ja

niista tehdyt kerdimetsopivat erinomaisesti korjausrakentamiseen, jonka Yhtid uskoo olevan suuri markkina tulevina
vuosina. Lisaksi kaksilasinen TR&erdinmoduli tulee mahdollistamaan massavalmistuksen volyymit ja hyddyt
kerainvalmistuksessa, kun kyseista kerdinta voidaan stdmiolemassaolevien lampdikkunavalmistajien tuotantiolinjoilla.
Moduuli lanseerattiin helmikuussa 2014 Berliinissd, ja sen tuotannon on suunniteltu alkavan vuonna 2015 Yditi#016.

Katso lisatietoja absorbereiden liietoikienarkivaus 8aveSD ¢ la 0 k Kk eyitpigestislaviitedfErmarot t een |
6.

10 Aurinkolasit sertifioidaan (esim. sveitsildinen tutkimuslaitos SPF), minka yhteydessa niille maéritellaén tekniset tiedot rimtsii@adasien auringon
sateilyn lapaisevyytta eri kulmissa ja sita kautta talteen saatavan aurinkoenergian maara voidaaveréaiaizedon perusteella Sa&vlarin kayttama
lasi on alan parasta.
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on jattanytkaksi TPSmoduulia koskevapatenttinakemsta SaveSolar o saanut Solar Keymarkertifikaatin kerdimelle,
jossa on tdma moduuli.

Savo-Solar-absorberit

Absorberi on kerdimen ydin. Sen sisalla virtaa lammonsiirtoneste, johon auringon energia siirretdan [Ampona absorberin
optisen pinnoitteen ja rakenteen avullaaikka SaveSolarabsorberit myydaan yleensa keraimiin integroituina, niita
voidaan myyda myos erikseen

SaveSolar on jattanyt kolme (3) absorbereihin ja niiden pinnoittamiseen liittyvaa patenttihakemust&ogavany htion
johdon kasityksen mukaamaalman ainoa yhtio, joka pystyy pinnoittamaan teollisesti kokonaisia jopa8suuruisia
valmiita suoravirtausabsorbereja erittain selektiivisilla raptsilla tyhjiépinnoitteilla.

Absorberit pinnoitetaan Yhtion selektiivisilla nabptisilla pinnoittella. Pinnoitteet perustuvat erittdin  koviin
tyokalupinnoitteisiin ja pystyvat siten toimimaan korkeissa lampdétiloissa vuosia optisten ominaisuuksien heikentymatté.
Hyvin lujia ja erittdin korkeita lampétiloja kestavia tydkalupinnoitteita ontkfly lastuaassa tydstdssa noin 20 vuotta ja
optisia nanepinnoitteita absorbethin on ollut kaytdssa yli 30 vuotta. Sa@wlar on yhdistanyt ndiden ominaisuudet ja
taten SaveSolarin absorberit ja kerdimet toimivat pidempééan tehokkaastattuna kilpailevilla pinoitteilla tehtyihin
tuotteisiin™! Pinnoitteella on myés huippuluokan optisia ominaisuuksia: alieasn 96 prosenttia, emissiivisyys vain viisi

(5) prosenttia ja yhdessa laadukkaan lasin kanssa, kerdimelld, pystytdan saamaan talteen auringon ldétaitge|peen

paljon suurissakin kulmissa.

SavaSolarilla on kaksi (2) erityyppista taysalumiinista suoravirtausabsorberia, joissa on erittdin selelt@liinaringon
sateilyenergian absorption koko nakyvéan valon aallonpituusalueslksimoiva jahdjastuksenminimoiva) omaoptinen
pinnoite. Ne on kuvattu jaljempana.

MPE (Multi-Port Extrusion)-profiiliabsorberit

Sertifioidun juotosprosessinsa ansiosta Yhtié voi valmistaa suoravirtausabsorbereja MPEP@ulExtrusion) -
profiileista, joiden on ddettu olevan parhaita lAmmdnvaihtimia monilla eri toimialoilla. Yhtion FR§Eorberit, joita
myydaan talla hetkella Ranskaan ja Tanskaan, valmistetaan perustuen tah@nofiifitakenteeseen.

Profiilit ovat noin nelja (4) mm paksuja, 100 mm leveitd ja 8 metrid pitkid, ja niissé kulkee koko profiilin pituudelta
pienia kanavia. Tallainen profiili on hydtysuhteeltgaraslammaonsiirtoon Erinomainenhydtysuhde perustuu siihen, etta
profiileissa pystytddn maksimoimaan lamménvaihtoon kaytettéava filtda samalla minimoimaan lammaonsiirtomatka.
Samalla materiaalin paino ja suhteellinen kustannus ovat erittain kilpailukyklgd@la mainituista syista profiilit ovat
dominoineettehokkaiden lammdnvaihdinten valmistusta jo kolmekymmenta vuotta. Vastaafiiieja kaytetdan ennen
kaikkea autoteollisuudessa, mutta myds lampépumpuissa ja ilmanvaihtolait®asseSolarin absorberien ja kerainten
selvasti kilpailevia tuotteita parempi hyotysuhde johtuu paadasiassa siita, ettd@av@ystyyYhtion johdonkasityksen
mukaanainoana yhtiod maailmassa kayttamaan edellakuvakaltaisia tehokkaita alumiinisia lammdnvaihdinprofiileja
aurinkolampdabsorbereissa. Absorberin hydtysuhdegrdo ( =absor berin | @2mm°nsiirron te
yksikkdd) riippuu erittdin paljon nestekanavien etdisyydesta, ja vaikka tdm& arvo onkin teoreettinen ja sen maaritelma
vaihtelee, sitd voidaan kayttaa erilaisten absorberirakenteiden erojen esittdmisee®ol8anabsorberissa se on erittain
[&hella maksimiarvoa 1.gfinteisissd laadukkaissa absorbereissa vastaava arvaddof,e28

™ Minna Kotilaisen véitdskirjaAurinkolampokerainpintojen pitkaaikaiskestavyys korkeissa lampétiloissa, ikaantymismekanismit ja kestévyyden
parantaminenTampere 2014. Julkaisu 122Z3mpereen teknillinen yliopisto.

12 Tieto perustuu edelld Minna Kotilaisen vaitdskirjan tuloksiin, Solar Keymark sertifiointitestien tuloksiin seké sveifsiléisgtoenergian johtavan
tutkimuslaitoksen SPF:n mittaustuloksiin seka lasista etté pinrsiitee
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Valssaussidosabsorbe(iRoll-bond)

Valssaussidosprosessissa nestekanavarakuvio painetaan erikoispainovarilla alumiinilevylle, ja eri kuvioilla voidaan
saavuttaa optimoitu lammonsiirtonesh virtaus aurinkoabsorberien 1&pi. Tamén jalkeen toinen levy valssataan
ensimmaisen levyn pé&alle ja ne kiinnittyvat/hitsautuvat yhteen lukuun ottamatta painovarilla painettuja alueita. Taman
jalkeen virtauskanavat avataan voimakkaalla ilmanpaineellao-Sakarille valssattuja alumiiniabsorbéee toimittava

CGA Technologies S.p.Aayttadkehittamaansa jpatentoitua TiGpainovarid, joka antaa naille absorbereille saksatais
tutkimuslaitckksen TUV:in(Technischer Uberwachungsvereiojeaman erittéin hyviikorroosionkestan

PVT-absorberit

SaveSolar toimittaa myds pinnoittamattomia MipEofiiliabsorbereita PVipaneeleille.PVT (photovoltaiethermal) on

sahkda tuottavan aurinkopaneelin ja aurinkolampoéabsorberin  yhdistelma, jossa lampdabsorberi kerdd lampoa
aurinkopaneelista (ja jadhdyttéa sitd), mika parantaa aurinkokennon hyotysuhdetta. Aurinkopaneelien hyétysuhde heikkenee
l[Ampdotilan noustessa. Nain samasta paneelista saadaan seka sahkoa etta lampdenergiaa.

Tuotanto

SaveSolar valmistaa talla hetkella kki kerdimensa jdMPE-absorberins@massa tuotantolaitoksessaan Mikkelig®éll-
bond absorberitYhtio hankkii CGA Technologies S.p:Ra. Alla on selostettu Yhtion tuotantoprosessin kulku
yksityiskohtaisestiPaapiirteissaan prosessiin kuuluu kolme vatel) absorberin valmistugta vartenY htiolla on kaksi
liekkijuotosasemaa ja sertifioidut liekkijuottaja?) absorberin pinnoitus, jota varten Yhtiolla orksi suuri optisen
pinnoitteen tyhjopinnoituslinjaseké 3) keraintekokoonpandkokoonpanolinjda, jossa tarkeimmat laitteet ovat robotilla
varustettu liimausasema sekd lasinnostoi kasittelylaitteet. Kapasiteetin ja tehokkuuden kasvattamiseksi Yhtién on
tarkoitus investoida dikkiin edell& mainittuihin prosessin vaiheisiin Osakeankéwitta saavalla rahoituksellakatso
Esi t t e eOsakdaonim syst jadarojen kayatd

Prosessi alkaa alumiinisten suoravirtausabsorberien valmistamisella-pMfilt (10725 suulakepuristettua profiilia,
joiden pituus on 26 metrid) liekkijuotetaan laserillaukotettuihin paatyputkiin sydvyttamattomalla juoksutteella.
Liekkijuotosprosessilla jguottajilla on Inspectan mydntdméa PED-t2son (CEstandardit) sertifiointi. Juottamisen jalkeen
juoksute poistetaan hiomalla niiltd osin kuin sitd on pinnoitusalueella

Tulevaisuudessa liekkijuotosprosedairvataan paaosin laserhitsauksella, jolloin valtytddn hiomiselta ja saavutetaan
kustannussaastojaluotosprosessia tullaan silti kayttdméaédn apumenetelménd jatkossakin ja slaskskinollaan
siirtymassa vuoden 281ljalkeen,olettaen, etta tarvittavat investoinnit saadaan toteuteBawoSolar on myos jattanyt
patenttihakemuksen MPR&bsorberien laserhitsausta koskien. Valss@tlt-bond) absorberitvalmistetaanalihankkijalla
pinnoitusvalmiiksi.

Profiilien suojaeipin poiston ja pesun jalkeen absorberit asetetaan pinnoituslinjalle. Tulokammioon pumpataan tyhjid, mitéa
seuraa argonplasnraktivointi ja absorberin pinnan puhdistus. Taman jalkeen absorberi kulkee liukuhihnalla
pinnoituskammiossa, jossa siihen lisataaagnetroniruiskutuksella ensimmainen 60 nanometrin paksuinen TiAISIN2
(titaantalumiini-pii-nitridi) -kerros. Absorberi siirtyy eteenpdin, ja toisessa pinnoitusvydhykkeessa siihen ruiskutetaan
toinen, 40 nanometrin paksuinen TIAISIOxNy (titaahimiini-pii oksinitridi) -valikerros. Viimeisessa REVD (Plasma
Enhanced Chemical Vapor Deposition) pinnoitusvaiheessa lisataan noin 100 nanometrin papsoksétikerros (SiOx).
PE-CVD-prosessi on kehitetty yhteistydssaksalaisemaitetoimittaja CCRTechnobgy GmbHn kanssa, ja se ovihtion

johdon kasityksen mukaanaailman ensimmainen ratkaisu, jonka leveys on 3,5 metria.

Pinnoitteen ensimmainen kerros absorboi valon ja estédéd elementtien diffuusion alumiinin ja ympariston valilla. Toisen
kerroksen tarkoitksena on absorboida tuleva vatietyillda aallonpituusalueillaja parantaa interferenssia valituilla
aaltopituuksilla. Pintakerros toisaalta eristaa pinnoitteen ympariston kaasuista ja toimii heijastuksenestokerroksena.

Pinnoittamisen jalkeen putkitai letkukiinnikkeet liitetddn kokoojdpaatyputkiin juottamalla ja/tai mekaanisesti. Pinta
alaltaan suurten absorberien tuet liimataan, letkuliitosten jatkoputket juotetaan ja joustavat letkut Kkiinnitetaan.
Loppupainekokeen jalkeen absorberi siirtyy keraintekoknpanolinjalle. Pienet kerdimet koeponnistetaan pinnoituksen
jalkeen ja siirretédén sitten suoraan kerainten kokoonpanolinjalle.
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Keréaimen runko tehdaan mittaan leikatuista tetgisalumiiniprofiileista, jotka liimataan kulmakappaleisiin. Téman jéalkeen
takalevyt liimataan ja eriste lisétddn koteloon. Seuraavassa vaiheessa absorberi asennetaan eristeiden péaalle j@)lopuksi lasi
limataan. Taman jalkeen keraimet ovat valmiit pakkausta ja kuljetusta varten.

Yhtid jarjesti Listautumisanninkyetdkseen invésimaan Mikkelin tehtaan tuotantokapasiteetin kasvattamiséetd on
tehnyt osan investoinneistenutta osa niistd on viela tekemafiéatso Esitteen kdh oLiiketoiminnan tulos, taloudellinen
asema ja tulevaisuudennakynmatnvestoinnib ja 6i Suunnitdut investoinnid). Yhtion johto uskoo, etta suunnitelluilla
investoinneilla tehtaan kapasiteetti voidaan nostaa tasolle, joka vastaa iddnn2ijoonan euron liikevaihtod.iikevaihto
riippuu myytavista tuotteista: Mitd enemman Yhti6lla on tulevaisusalgarjestelmamyyntia, sitd suurempi on Yhtion
tuleva liikevaihto.Talla hetkella kapasiteetti vastaa noir6amiljoonan euron liikevaihtoa ja silla pystytdan toteuttamaan
Yhtion tah&dn mennessilekirjoittamiensopimustermukaisetprojektit Kapasiteetinkasvattaminen investointien kautia
suunniteltutapahtumaan pados2®15 2017aikana.

Jakelijat ja asiakkaat

Yhti6lla on asiakkaita 17 maassa. S&wlarin jakelijoita Suomessa ovat muun muassa Rautaruukki, Kaukomarkkinat,
Oilon, Savumax, Nereus, Hybrasaajat, Pistoke, Suomen Ekoenergia, Ekolammoéx ja Sundial Finland. Ulkomailla Savo
Solarin asiakkaita ovat alan johtavia yrityksia, kuten Racell (Tanska), Smiths ManufacturingAfiiteda), Regulus
(Tgekki), Ni hon Par ker i zRASAGAG (Saksg), &lecks) Brauh@us Tedhmiki®l (ItavEita)gar o s )
Gugler Installationsgesellschaft (Itavalta). Yhtio jomlukuussa 2014oimittanut myés ensimmaiset 30 suuripHataista
absorberia Clipsolille RanskaaEnsimmainen toimitus chileldiselle AIGASOL INGENIERIAlle laivattiin tammikuussa

2015 AIGUASOL INGENIERIA tekee pilottiasennuksen kuparikaivoksen yhteyteen ja koko projektin suuruus tulee
olemaan toteutuessaan noinGI nf.

Maaliskuussa 2015aveSolar ja Dansk Energi Service Ailekirjoittivat sopimuksen yhteistyosta, joka kattaa avaimet
kateen-periaatteella toimitettavien aurinkolampdélaitosten myynnin ja kehittdmisen TansBass&olar allekirjoitti myds
8.4.2015Li-Mithra Engineeringin kanssa sopimuksgonka mukaan LMithra kaytdd PVFlammitysjarjestelmassaén
SaveSolarin valmistamia absorberejtaSaveSolar saa oikeuden myydéa-Mithran isoja jarjestelmia Suomen, Tanskan ja
Japanin markkinoilla

Marraskuussa2015 Yhtié sai tilauksen toimittaa 250 srsuurkerdimidan, joiden hyyguhdetta on saatu entisestaan
parannettua, Itavallan Grazissa olevaan koekenttdan, jossa Solidin johdolla testataan eri suurknazimaollaan
rakentamassa 400.000500000 nf aurinkolampovoimala osaksi kaupungin kaukolampoverkkoa. Mikali Salain

uusittu kerain menestyy testikentdssa, kuten Yhtid viimeaikaisten testiensa perusteella uskoo, Yhtidlla on erittain hyva
mahdollisuus paasta toimittamaan merkittava osa (min. 100 60€isté rakennettavasta aurinkolampdvoimalasta jo 2017

T 2018.

Projektit

Yhtion projektitoimitukset myydaan suoraan asiakkaille kertaluonteisesti. Esimerkkeja téllaisista hankkeista ovat olleet mm.
Yhtion osallistuminen yhdessa Oik8tancoolin kanssa Helsingin Energian Sakarinmaen koulun uusiutuvan energian
lammitysratkésun toimittamiseen, joka muodostuu maaldmmostda, aurinkolammostd, lampokeskuksesta ja lammon
varastoinnista, 240 fm kerainprojekti Suomen Ekoenergian kanssa Lahdessa sijaitsevaan kerrostaloon seka Yhtién
toistaiseksi suurin projekti, yhteensa 9.60bmheréinkentan toimitus Lagumklosterin kaukolampéyhtidlle Tanskaan.

Lggumkloster

SaveSolarin toistaiseksi merkittavin projekti omn toteutettu Etel&Tanskassa Tgnderin kunnassa sijaitsevassa
Legumklosterin kaupungissa. Asiakkaana on kunnallinen kaukolaitysdy Kokonaisprojekti siséltda D0 nf:n
aurinkolampojarjestelman, siihen liittyvan kausiluonteisen lamménvaraajar0QD66r), puupellettikattilan, kaasukattilan,
absorptiolampdpumpun ja séhkoéisen lampopumBaveSolarin ensimmainen toimitusprojeldrojekti sisasi kaksi (2)

toi mitussopi must a. Lis@&ti et ldifemiminnah ikavalusi Qlennaisé& ssopimuleset n koh
Toi mitussopi mukset LRBgumkl oster Fjernvarmen kanssabo
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Projektin ensimméinen vaihen menossa jé&aveSolar ontoimittanu siihen jo noin 16 miljoonan euron arvoiset
kerdinkentat.Kesalla 2015SaveSolar on allekirjoittanutliséksi sopimuksennoin 5.500 m jatkotoimituksestasaman
asiakkaarkaukolampoélaitokseen. Sopimuksen arvo on riglhmiljoonaaeuroa, josta suurin oddrjautuu SaveSolarin
likevaihtoon jovuoden 201%opussa. Kentan asennus ja luovutus tapahtuvat vuoden 2016 alussa.

Projektin toisen vaiheen koko @in 35.000 nf, ja se on suunniteltu toteutettavaksi vuosina 2016 ja.Z®bjektin toinen
vaihetuleetarjouskyselyyn vuoden 2016 aikana

Jelling Varmevaerk

Savo-Solar saikesakuussa 2015 vahvistuksen sidg#ia Yhtio voitti tarjouskilpailun aurinkokerainkeméoimittamisesta
Jelling Varmevaerkilleja ettd se valittin neuvottelemaan lopullisesta sopsasta asiakkaan kanssaSopimus
toimituksesta allekirjoitettiin elokuussa 201

Sopimuksen arvo on noir2,0 miljoonaa euroa ja toimitettavan aurinkokerdinkentan koknoin 15.000 rh
Aurinkokerainkentan toimiksenodotetaan tapahtuvdruhtikuun loppuun mnnessa vuonna 2016.

Tutkimus ja kehitys

SavaeSolar on perustamisestaan lahtien kayttanyt useita miljoonia euroja tutkarkehitystoimintaan yliopistojen (muun
muassa Minhon yliopisto Portugalissa, Fraunhafstituutti, Ingolstadt Univarsitet ja ZABayern Saksassa, CAPS
yliopisto EtelaKoreassa, VTTinstituutti, Jyvaskylan ja Lappeenrannan yliopistot sekd Aditpisto) ja
tutkimuskumppanien kanssa sekd omassa -Fgliinassaan. Yhtion tutkimuga kehitysryhmaan on kuulunui 7 Yhtion
palveluksessalevaa henkilod kehitysvaiheesta riippuen. Talla hetkella siihen kuuluu viisi (5) henkil6a, jotka keskittyvat
paaasiassa asiakaskohtaiseen tuotekehitykseen pitkdaikaisen tutkimuksen ja kehityksen sijaan.

Yhtion tuotekehityksesséa keskeising tavoitteina bt &orkea laatu, tehokkuus ja rakenteiden kestavyys kilpailukykyisin
kustannuksiri ratkaisut, jotka tuovat SavBolarin asiakkaiden sijoitukselle parhaan mahdollisen tudtbtit tekee seka
asiakaskohtaista kehitystéa ettd omien tuotteiden kehityB#&painopiste on kehittd®dmia tuotteita, jotka lahtevat
tunnistetusta asiakastarpeéestai paremminkirntunnistetustamarkkinoiden tarpeesta.

Alunperin Yhtion tutkimus ja kehitystydssa keskityttiin absorberien selektiiviseen sgpiseen pinnoitteeseera j
pinnoitusprosessiin. Tahan on sisédltynyt erilaisten materiaalien (kupari, alumiini ja naiden yhdistelma), erilaisten
lammonvaihdinrakenteiden seka pinnoituskerrosten rakenteiden tutkimusta ja tuotekehitysta.

Yhtié on investoinut merkittavasti myos auroldimporatkaisuihin soveltuvien alumiiniprofiilien (MPE) kehitykseen seka
tuotantoprosesseihin, joilla ohutseinamaisistda alumiiniprofiileista voidaan valmistaa absorbereita. Taman kehitystytn
tuloksena Yhtio toi ensimmaisena aurinkolampémarkkinoille taysiaisen suoravirtausabsorberin. Yhtiossa on kehitetty
my0s ohutseinadisen alumiinin liekkijuottga laserhitsaustekniikoitamenetelmidrprosesseja jaaitteita. Yhtion johdon
kasityksen mukaan Sav®olar on alan ainoa yritys, jolla on PEertifioitu juotosprosessi jajuottajat. Sertifikaatit on
mydntanyt akkreditoitu sertifiointilaitos Inspecta. Myds laserhitsausta on testattu kaytdnnossa jo useita kertoja, ja
hitsauslinja rakennetaan suunnitelmien mukaameng015ja alkuwvuoden 2016 i&ana

Samaanaikaan pinnoitusprosessin kanssa Yhtio kehitti myds kerdimen rungon ja lisasi siihen innsiatiivisia
ominaisuuksia, kuten alan parhaan aurinkolasin, lasin liimauksen, liimatut kulmakappelistyjeselliseriimanvaihdon.

Muita esimerkkeja Yhtiortutkimus ja kehitystoiminnan tuloksista ovat kattoon integroitava kerdin, jonka Yhtio kehitti
SSAB:n tytaryhtio Rautaruukki Oyj:n kanssa, argonkaasulla eristetty TPS (termoplastinen tivist®)uli ja PVT
(PhotovoltaieThermal) -paneelit yhdistettyyraurinkolammon ja -sahkdntuotantoon. Yhtid aikoo jatkaa PY@neelien
kehittAmisté eri kumppanien kanssa.

Yhtion suurimpia kehityshankkeita ovat olleet kaukolampéytai prosessilampojarjestelmissd kéaytettavat tehokkaat
suurabsorberit sek&eraimet. Tahé yhteyteen on kuulunut ja kuuluu kokonaisten jarjestelmien osaamisen kasvattaminen;
kyky suunnitella koko aurinkémpdkerdinkenttd osaksi hybridilammitysjarjestelmad sekd suurenkin kerdinkentan
asentaminen.
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Laajamittaisten jarjestelmien konseptin kemtigen lisdksi Yhtid tutkii myds aurinkolampdjaédhdytysta. S8etar on
mukana Pohjoisja KeskiEuroopan aurinkolammitysa jadhdytysprojekti SOHC:ssa. SOHC-projekti on osa Suomen ja
Saksan vdlista puiteohjelmaa, ja Suomessa sité rahoittaa Tekes. Suos@bstujat ovat Sav®olar ja VTT ja Saksassa

ZAE Bayern. Projektin

tavoitteena on

jaadhdytysjarjestelma. Projekti kestaa syyskuuhun 2016 saakka.

kehittdd aurinkolampdenergiaa hyoddyntdva edullinen [Amifaitys

Alla yhteenveto Yhtion kehittdmismenoisgl.12.2014 ja B.12.2013 paattyneiltdilikausilta ja 30.6.2015 paattyneelta
kuuden kuukauden jaksolfmaarat ilmoitettu tuhansina euroina)

Kehittdmismenot yhteensa

Aktivoidut kehittamismenot Poistot kehittamismenoista Aktivoidut kehittamismenot
kaudella kauden lopussa

kaudella

1.1.2015- 1.1.-31.12.1.1.-31.12. 1.1.2015- 1.1.-31.12. 1.1.-31.12. 1.1.2015- 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
30.6.2015 2014 2013 30.6.2015 2014 2013 30.6.2015 31.12.2014 31.12.2013

30.6.2015 2014 2013

6,0 181,2 480,6

6,0

180,1 454,7 -104,4 -190,2 -144,7 1.490,1

1.588,5 1.598,6

Patenttihakemukset

Yhti6 on jattéanyt seuraavaeitsemar{7) patenttihakemusta, jotka ovat vireilla:

Hakemuksen
Hakemusnumero jattopaiva Kuvaus Nykyinen vaihe
Jatkettu kansallisiksi
PCT/FI2010/050342 Method for providing a thermal absorber (Au- hakemuksiksi koskien
28.4.2010 . ot . : N Eurooppaa, Japania, ja
BP202330JP rinkolampokeraimen absorberin optinen pinnoite) - d
Yhdysvaltoja. Japanin
patentti on mydnnetty.
Method for manufacturing thermal absorber for solar hiﬁéﬁﬁﬁsﬁsﬂsﬁi Islls('llésr:
PCT/FI2011/050160 22.2.2011 thermal collector (Pinnoitusprosessi kokonaisen absorberin o
I - . L Eurooppaa, Japania, ja
pinnoittamisesta optisella pinnoitteella) .
Yhdysvaltoja.
Method for producing a direct flow aluminum absorber for a hj\&kl:al(niﬁtsl?l?snislil)lslilikei
PCT/FI2011/050877 15.10.2014 solar thermal collector (Suoravirtausabsorberin valmis- Eurcoppaa, Japania, ja
tusprosessi laserhitsaamalla tai juottamalla) Yhdysvaltoja.
20145153 17.2.2014 Solar thermal absorber element (Roll-Bond TPS elementin Hakemus jétetty Suomessa.
hakemus)
Integrated flexible hose (Kerdimeen sisélle intergoitu
20145907 16.10.2014 joustava putkiliitin, jolla minimoidaan kerainten etisyys ja Hakemus jatetty Suomessa.
parannetaan energiatehokkuutta)
Slide mounting of solar thermal collectors (Suurkeréinten
20145908 16.10.2014 kenttdasennuksen ns. liukuasennus, jolla minimoidaan koko Hakemus jatetty Suomessa.
kentan kayttama maapinta-ala)
BP209799 8.6.2015 Solar thermal absorber element (Suurkerain sopiva TPS- Hakemus jatetty Suomessa.

Roll-Bond elementti)

Tavaramerkit

Patentti ja rekisterihallitus on myéntanyt Sa&plarille 14.8.201%uomalaisetavaramerkit sanamerkille Savosolar seka
SavaeSolarin logon siséltavélle yhdistelmérkille. Tavaramerkit on myonnetty luokkiin 9 (aurinkopaneelit), 11
(aurinkolammityslaitteet), 37 (aurinkolammityslaitteiden asennuspalvelut) sekd 42 (aurinkolammityslaitteisiin liityvat
suunnittelupalvelut). a&varamerkit ovat voimass&ymmenen vuotta rekisterdintipdista. Tavaramerkkeja koskeva
vaitteentekoaikpaattyi14.10.2015.
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Yhtidn rakenne ja organisaatio

SaveSolarilla on Yhtiobn kokonaan omistama tytaryhtid Tanskassa, Savosolar ApS. LisaksE@avmmistaa 55,0
prosenttia Savolaser Oy:st4, jolla ei tallélke#a ole toimintaa. Veslatec Oy omistaa loput yhtion osakkeista.

SaveSolarilla on34 tyontekijaa Esitteen paivamaarandtiolla oli vuonna 2014 keskimaar2d tyontekijaa, joista 2 ol
Suomessa ja BanskassaY htiélla oli vuonna 2013 keskimaarin 1@ntekijaa, joista kaikki olivat Suomessa.

Organisaatiorakenne on kuvattu jaliempéanad. Projektimyyiai projektitoimitusliiketoimintaa ollaan erottamassa
standardituotteidenmyynnista ja -toimituksesta. Tutkimus ja kehitysosasto keskittyy padasiasasekaslahtdiseen
tuotteiden kehitykseen ja parantamiseen safigkaskohtaisiin muokkauksiin

| HALLITUS |

(*) Johtoryhman jasen I
Toimitusjohtaja
Jari Varjotie (*)

Tuotekehitys ja - Myynti Tuotanto & Talous Laatu Hallinto,
s_uu_nnlttelu Kunnossapito & hankinta
Kaj Pischow () Jari Varjotie (*) Paola Santilli (*) Seppo Ypya (%) Marja Hanninen Rosa Aimo ()
Patrick Jansson (*) Quality Manager
(MD Savosolar ApS, DEN) (Ulkoistettu Tmi
likka Arha (%) Laatutyd)

Keskeiset sopimukset
Toimitussopimukset Lggumkloster Fjernvarmen kanssa

Yhti6 solmi 10.7.2014 ja 20.11.2014 kaksi (2) toimitussopimusta tanskalaisen Lggumkiegtervarme -
kaukol @mp°yhti°n (o0LBgumk-tsopt mub3 e kahjsasasikésiékiul P06 lopiub 5t e r
mennességgumklostersopimusten mukaiséitaukset osakdiggumklosteriruutta lampdkeskusta

Toimitusten kokonaisarvo on noih6 miljoonaaeuroa ja Sawsolar on saanut Lagumklosteopimusten perusteelkaikki
naihin tilauksiin liittyvét maksut SaveSolar on saanut kolmannen tilauksen, arvoltaan ngth niljoonaa euroa,
Logumklostersta ja sen toimitus tapahtuu tammikuuril@doppuun mennessa. Yhtid on saanut tasta projektistanta
Esitteen paivamaaragmennessa ennakkomaksuja noin 280 tuhatta euroa.

SaveSolar on taannut toimitetuille paneeleille suorituskykykayran viiden (5) vuoden takuulla seka antanut viiden (5)
vuodentakuun valmistusja materiaalivirheille. Yhteensa takausvastuut Lagumklosterin projekteille ova220Quhatta

euroa ja niita vastaan Yhtié antanut/antapankkitakauksen. Tietyissa tilanteissa takuuaikaa voidaan jatkaa kymmeneen
(10) vuoteen. Sapa €&tision Tubing takaa alumiiniputkien jarofiilien korroosionkestavyyden. SaaBplar vastaa tyon
virheiden aiheuttamista vahingoista, jos ne johtuvat Solarin virheistd tai huolimattomuudesta tai liittyvat
ominaisuuksiin, jotka on taattu sopimukses¥@a/eSolar ei vastaa operatiivisista tappioista, tulojen menetyksesta tai muista
epasuorista vahingoista. Sopimuksiin sovelletaan Tanskan lakia, ja erimielisyydet ratkaistaan Koddpenhaminassa
rakennusalan valityslautakunnassa.

Toimitussopimus Jelling Varmevarken kanssa
SaveSolar voitti tarjouskilpailunnoin 15000 nf aurinkokerainkenté toimittamisesta Jelling Varmevaerkille. Toimitusta

koskeva sopimus allekirjoitettiin elokuussa 2015 ja sen arvo on noin 2,0 miljoonaa¥htesnsa takuuvastuut projelil
ovat maksimissaan noin 200 tuhatta euroa ja niitd vastaan Yhtio tulee antamaan pankkitakauksen.
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Yhtién rahoitussopimukset

Yhtion rahoitussopi muksi a 0 hiiketoikminnaa t tulas, talbsdellingne asema Kao h d a <
tulevaisuudennéakyméatRahoitikksen lahteét .

Luovutusrajoitussopimukset (lock-up)

Mangold Fondkommission AB ja Yhtid ovat tehneet Yhtion kaikkigstautumisantia edeltaneidersakkeenomistajien

kanssa luovutusrajoitussopimukset. Kailddella mainitutosakkeenomistajat ovat sitoutuhesihen, ettd ne eivat 12
kuukauden kuluessa Yhtion Osakkeiden ensimmaisestd kaupankayntipaivastd First North Swadeaissailman
Mangoldin etukateen antamaa kirjallista suostumusta (i) tarjoa, myy, panttaa, sitoudu myymaan, myy optiota tai muuta
sopimusta ostaa, osta optiota tai muuta sopimusta myyda, myoénna optiota, oikeutta tai warranttia ostaa, lainaa, tai muutoin
siirrd tai luovuta, suoraan tai valillises&nnen Listautumisantimmistamiaan Osakkeita tannen Listautumisantia
omistamiaan Osd&eiksi muunnettavissa tai vaihdettavissa olevia arvopapereita; tai (ii) tee taivapiuta sopimusta, joka

siirtda toiselle kokonaan tai osittain Osakkeiden taloudellisia vaikutuksia riippumatta siitd, toteutetaanko téllaiss# kohdas

(i) tai (ii) kuvatuttoimenpiteet Osakkeiden toimituksella tai muiden arvopaperien toimituksella, kateismaksulla vai muulla
tavalla.

Lock-up-sopimukseen siséltyvat seuraavat poikkeukset: (i) -lgekopimus ei koske Yhtion Osakkeita, jotka
osakkeenomistaja on merkinnyt Listamisannissdai jotka osakkeenomistaja on hankkidigtautumisenjalkeen; (ii)
Osakkeiden myyntid Mangoldin kautta blokkikauppana; (iii) Osakkeiden myyntid blokkikauppana, jossa myydaan
enemmistd Yhtion osakkeista; (iv) Yhtion kannustinohjelmien mukaigpioiden kayttamista; (v) Osakkeiden siirtamista
Mangoldille Listautumignnin toteuttamiseen liittyvien mahdollisten osakelainasopimusten yhteydessa; (vi) Osakkeiden tai
muiden suoraan tai epasuoraan Osakkeiksi lunastettavien tai vaihdettavien aigopaje@mista vastikkeettomana

lahjana tai testamentilla tai perintong; ja (vii) Osakkeiden tai muiden suoraan tai epasuoraan Osakkeiksi lunastettavien tai
vaihdettavien arvopapereiden jakamista &aanettomille yhtiomiehille, osakkeenomistajille tai titjtaryhtai
yhtiokumppanille tai sitoumuksen antaneen tai sitoumuksen antaneen perheenjdsenen madardysvallassa olevalle
osakeyhtidlle.

Toimitilat

Yhtié ei omista kiinteistdja. Yhtion paakonttori, tuotantotilat ja varastot sijaitsevat osoitteessa Insetioinks0100

Mikkeli (noin 3.915 neliometrid). Vuokrasopimuksessa on kolmen (3) kuukauden irtisanomiSa#taiittavat Yhtiolle

ainakin seuraavaksi 1,8 vuodeksi Mikéli volyymit kasvavat, Yhtid saattaa kuitenkin tarvita lis&arastotilaa
materiaaldle jo ennen tata Samassdehdasrakennuksessa, jossa Yhtio toimii, vapaatatilaa noin 800 My joka on
mahdollista saada vuokratttervittaessa. Lisdksi vuokranantaja eli Mikkelin kaupungin kehitysyhtio on luvannut rakentaa
lisda tuotantotilaa nopeagarviolta 41 5 kuukaudesa mikali sellainen tarve Yhtidlle syntyylTanskassa Savosolar ApS

toimii lakitoimistolta vuokratussa toimistohuoneessa osoitteessa Jerbanegade 18, 6330 Padborg, Tanska.
Vuokrasopimuksessa on kolmen (3) kuukauden irtisanomisaika.

Vakuutukset

SaveSolarin johto uskoo, ettda Sa@olarin ja sen tytaryhtididen vakuutusturva wertailukelpoinensamankokoisten ja
samalla toimitalla olevien yritysten kanssa.

SaveSolarilla on erilaisia vakuutuksia, kuten vastuuvakuutus, omaisuusvekudiotevastuuvakuutus, toiminnan
keskeytysvakuutus, kuljetusvakuutuksia, matkavakuutuksia ja tydntekijoiden lakisdateinen ryhmévakuutus. Lisdksi Yhtién
tytaryhtiolla Savosolar ApS:lla on Tanskassa voimassa tavanomaiset vakuutukset, mukaan lukien tdmenkil6s
sosiaaliturvaan liittyvat vakuutukset.

Oikeudenkaynnit ja valimiesmenettelyt

Lukuun ottanatta alla kuvattua Yhtion yrityssaneerauskavaeSolarilla ei oleviimeisten 12 kuukauden aikana ollut
hallintomenettelyjapikeudenkaynteja tai valimiesmenetjélymukaan luettuina Sav®olarin tiedossa olevat vireilla olevat
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tai uhkaavat menettelyt), joilla voisi olla tai on viimeisten 12 kuukauden aikana ollut merkittdva vaikutus Yhtion
taloudelliseen asemaan tai kannattavuuteen.

Yrityssaneeraus 2014

SaveSolai ssa on meneill@2n yrityksen saneerauksesta annetu
mukainen saneerausohjelma. Seuraavassa kuvataan Yhtion saneerausokégskedstd sisalt@ Yrityssaneerausia
sisaltéa on kuvattu Esitteen kohdaé¥atyssaneerauslaéi .

SaveSolarin saneerausohjelma

Yhti¢ jatti 28.8.2013Yrityssaneerauslaimukaisen saneeraushakemuksahjoisSavon karajaoikeudelldohjoisSavon
karajaoikeus maarasi saneerausmenettelyn alkavaksi 2.9j@0&8wisti Yhtion saneausohjelman 13.2.2014. Yhtion
selvittdjaksi saneerausmenettelyfs&aneerausohjelman valvojakémitettiin asianajaja Jarkko Otv¥elkojatoimikuntaa
ei maaratty, koska velkojat eivat vaatineet sen asettamista.

Yrityssaneeraukseen hakeutumisen syyna Ygition voimakas panostaminen tuotekehitykseskd se, ettd Yhtion
tuotteiden kehittdminen ja kaupallistaminen oli edennyt ennakoitua hitaammin. Suunniteltua hitaamman kaupallistamisen
johdosta Yhtion tase oli heikentynyt niin, ettd oma padoma oli muwittnagatiiviseksi. Yhtié oli lisdksi ajautunut
kassakriisiin valittdtmasti ennen yrityssaneeraushakemuksen jattamista.

Yhtion saneerausohjelman mukaan silla pyritddn turvaamaan Yhtidon velkojien saatavan padoma niin, ettd Yhtion
liketoimintaa jatketaan vkbjien hyvaksymin toimintaperiaatteilY.htion saneeraushjelmassavelkojat on jaettu neljaan
(4) ryhmaan:

A) velkojat, joilla on yrityskiinnityksiin perustuvia saneerausvelkoja;

B) velkojat, joiden ovat ns. tavallisia saneerausvelkoja;

C) velkojat, joiden saatavatoidaan peria ilman tuomiota tai paatdstad niin kuin verojen ja maksujen perimisesta
ulosottotoimin annetussa laissa (367/1961) saadetaan;

D) velkojat, joiden velat on maksettu kokonaisuudessaan takaisin.

Saneerausvelat ryhmaan A kuuluville velkojille (yhte#moin4804 tuhatta euroa) muunnettiin padomalainoiksi, jotka
maksetaan takaisin saneerausohjelman paatyttya ja silloin, kun Yhtion taloudellinen asema sekd padoma mahdollistavat
takaisinmaksun. Lainojen vuotuinen korko on 3 % ja se maksetaan kunkiervioglissa, jos Yhtiolla on tarpeeksi vapaata

omaa padomaa.

Saneerausvelkoja ryhmaan B (yhteensa nofi2126 tuhatta euroa) ja ryhmaan C (yhteensa noin 1ltifhdtta euroa)

kuuluville velkojille leikattiin 65 prosenttia, lukuun ottamatta S@avon Osuysankin mydntamia noin 30,9 tuhannen

euron lainoja, jotka muunnettiin padomalainoiksi. Velkojien veloille ei makseta korkoaS&uan Osuuspankin lainan
vuotuinen korko on 3 %, ja se maksetaan kunkin vuoden lopussa, jos Yhti6lla on tarpeeksi vapaptgomaa.

Saneerausvelat ryhmaan D kuuluville velkojille (yhteensa noin 150,6 tuhatta euroa) ja palkkavelat (yhteensd noin 117,6
tuhatta euroa) on maksettu kokonaisuudessaan takaisin.

Alla olevassa taulukossa on havainnollisteditid miten Yhtion vekoja leikattiin ja muutettiin padomalainoik&8.1.2014
paivatyllasaneerausobjmalla (maarat ilmoitettu tuhansina euroina)

P&adoma-alennus Muunnettu Maksetaan
Velkoja Vakuusvelka Tavallinen velka 65 % p&aadomalainoiksi ohjelmassa
Suur-Savon Osuuspankki 239,3 950,9 - 1.190,2
Finnvera Oyj 2411 - - 2411 -
Tekes - 912,8 593,3 319,5
Ecolastro Lda - 13,5 8,8 - 4,7
Fondia Oy - 8,5 55 - 3,0
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limarinen - 65,8 42,7 - 23,1
Kiinteistokehitys Naistinki

Oy - 458,3 297,9 - 160,4
Steelhouse Group Oy - 28,2 18,3 - 9,9
Verohallinto - 53,7 34,9 - 18,8
XYZ Arena Oy - 14,6 9,5 - 51
Universidade do Minho - 15,3 9,1 - 53
Yhteensa 480,4 2.521,6 1.020,0 1.431,3 549,8

Saneerausohjelma kestaa viisi (5) vuotta ja se paéttyy 31.12.2018. Sangelmasolaikana Yhtion tulee maksaa
saneerausveloistaan noin 502,6 tuhatta euroa ryhmaan B kuuluville ja noin 41,8 tuhatta euroa ryhmaan C kuuluville
velkojille. Maksut tulee suorittaa neljassatoista (14) erassa 30.9.2015 |&t@mmainnen 39,3 tuhannenron lyhennys

on maksettu Pddomalainat maksetaan takaisin saneerausohjelman paattyessa 31.12.2018, jos Yhti6lla on tarpeeksi vapaata
omaa paaomaa.

Jos Yhtidlle kertyy saneerausohjelman aikana merkittdva nettovoitto, joka ylittda tilikaudelta saneelmastdhj
ilmenevan maaran yli 20 % saneerausohjelmassa budjetoidusta summasta, tavalliset velkojat saavat tilikaudesta 2014
lahtien puolet ylittAvasta osasta lisdosuutena, joka arvioidaan kultakin tilikaudelta erikseen, ohjelman loppuun asti.
Saneerausohjelassa budjetoidut summ@tihatta euroapvat seuraavat: 2014.221 2015-154, 2016342, 20171.258ja
20181.546 Tilintarkastuksen yhteydessa Yhtion tilintarkastajien on annettava vuosittain lausunto siitd, ovatko lisdosuuden
maksun ehdot tayttyneet.

Koska saneerausohjelman velkajarjestelyilla on rajoitettu velkojien oikeutta suoritukseen saataviensa pddomasta, Yhtion
varoja ei saa jakaa omistajille saneerausohjelman vahvistamisen ja paattymisen valisena aikana, lukuun ottamatta ohjelman
mukaisista paleluista maksettavia palkkioita tai korvauksidikéli Yhtio haluaa lopettaa saneerausohjelman ennen
31.12.2018 maksamalla velat takaisin ohjelman ehtojen mukaisesti, Yhtion on suoritettava velkojaryhmille B ja C 10 %:n
lisdosuus leikattujen velkojen maags

Saneerausohjelman mukaan sen valvojana toimiva asianajaja Jarkko Otvan on toimitettava velkojille seurantaraportit
kuuden (6) kuukauden vélein, kunnes ohjelman mukaiset velat on kokonaisuudessaan maksettu. Raportti koostuu
tuloslaskelmasta, taseestaqganitusjohtajan katsauksesta.

Lahipiiritapahtumat

SavaSolarin [&hipiiriin kuuluvat Saw®olarin tytaryhtiot, Sawsolarin hallituksen jasenet, toimitusjohtaja, S&alarin
johtoryhman jasenet ja osakkeenomistajat, joilla on merkitt@ikutus/alta Yhtiossa. Yhtion lahipiiriin kuuluvat myoés

naiden henkildiden perheenjasenet ja heidan maaraysvallassaan olevat yhteisot.

Lainat

Yhtid on solminut useita lainasopimuksia suurimpien osakkeenomistajiensa Sitran, Cleantech Invest Oyj45g@v@uur
Osuuspanik, kanssa, katsdesitteenkohdato Li i ket oi mi nnan tul os, talouddl |l i nen

Rahoitiksenlahteeti Lainat rahoituslaitoksiltga sijoittajilta ja T PAdaomalainab.

Alla olevissa taulukoissa on kuvattu Yhtion l&hipiiriltd ottamilssaoissa tapahtuneita muutok&§id.122013 ja31.122014
paattyneilta tilikausiltasek&30.6.2015 paéttyneeltéd kuuden kuukauden jakgoiggrat iimoitettu tuhansina euroina)

1.1 30.6.2015 30.6.2015
Lainojen Maksetut/
Nostetut lyhennykset kuitatut
tavalliset Nostetut / korotjamuut Tavalliset Kaytdssa olevat
lainat p&domalainat kuittaukset rahoituskulut lainat Padomalainat pankkitakauslimiitit Korkovelat
Suur-Savon 25,0
Osuuspankki - *253,3 *253,3 20,9 613,5 1.190,2 1.072,0 4,5
Sitra - *150,0 *688,0 *55,8 - - -
Cleantech - - *150,0 - - - -
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Invest Oyj
Yhteensa - 403,3 1.116,3 76,7 613,5 1.190,2 1.072,0 4,5

* Kaytetty osakkeiden merkintahinnan maksuun Listautumisannin yhteydessa.

1.17 31.12.2014 31.12.2014
Lainojen Maksetut/
Nostetut lyhennykset kuitatut
tavalliset Nostetut / korot jamuut Tavalliset Kaytdssa olevat
lainat padomalainat kuittaukset rahoituskulut lainat P&domalainat pankkitakauslimiitit Korkovelat
Suur-Savon
Osuuspankki 250,0 *1.190,2 11 42,1 638,6 1.190,2 1.072,0 18,1
Sitra 250,0 - - 15,1 538,0 - - 42,8
Cleantech
Invest Oyj 150,0 - **30,0 2,4 150,0 - - 2,5
Yhteensa 650,0 *1.190,2 41,0 59,6 1.326,6 1.190,2 1.072,0 63,4
* SuurSavon Osuuspankin lainojen muuntaminen padomalainoiksi Yhtion saneerausohjelman mukaisesti

ki Cleantech Invest Oyj:n vuonna 2013 antaman lainan padoma ja sille kertynyt korko on kaytetty osakkeiden merkintahinrary htiglst
21.10.2014 paattamassa osakeannissa.

1.1V 31.12.2013 31.12.2013
Lainojen Maksetut/
Nostetut lyhennykset Kuitatut
tavalliset Nostetut / korot jamuut Tavalliset Kaytdssa olevat
lainat p&domalainat kuittaukset rahoituskulut lainat Pddomalainat pankkitakauslimiitit Korkovelat
Suur-Savon
Osuuspankki 1.401,4 - 1.736,6 178,3 1.574,8 - - 33,5
Sitra 288,0 - 1.177,2 76,5 288,0 - - 9,0
Cleantech
Invest Oyj 30,0 200,0 200,0 7,2 30,0 - - 0,5
Yhteensa 1.719,4 200,0 3.113,8 262,0 1.892,8 - - 43,0

Yhtié on solminut19.11.2015 lainasopimuksen Cleantech Invest Oyj:n, Sjt@uurSavon Osuuspankija hallituksen
jasenTeuvo Rntamé@enkanssa. Lainasopimudita Cleantech Invest Oyyn mydntanytyhtidlle 45,0 tuhattaSuurSavon
Osuuspankkil80,0tuhatta, Sitra250,0tuhatta jaTeuvo Rintamaki 25,0uhatta euroa uutta lainakainojenkiintea korko

on 5 %, ja ne tulee maksaa takim 31.12016 Lainanantajat ovat sitoutunektittaamaan lainasopimukseen perustuvat
paaoma ja korkosaatavansAntiosakkeiden merkintédhiaa vastaarDsakeannissavierkintasitoumukset ovat ehdollisia

sille, ettd kaikki merkintésitoumuksen antajat k&ydtavi9.11.2015 Yhtion kanssa solmimaansa lainasopimukseen
perustuvat saatavat Osakeannissa Antiosakkeiden merkintdhinnan maksamiseen. Sitran osalta kateisella maksettava 0,15
miljoonan euron merkintasitoumus on liséksi ehdollirsdife, ettd Osakeannissa rkgdan Antiosakkeita vahigan 2,5

miljoonan euron arvosta Katso lisatietoja Esitteen kohdasta Li i ket oi mi nnan tul os, t al
tulevaisuudennakyméi Rahoituksen lahteet Lainat rahoituslaitoksilta ja sijoittajilté seka 0Osakeantiin liityvia
jarjestelyitai Merkintasitoumukset

Lahipiirin tydsuhde-etuudet

Alla olevassa taulukossa nakyy lahipiitidsuhdeetuudet31.122013 ja31.122014paattyneilta tilikausiltasekd30.6.2015
paattyneelta kuuden kuukauden jaksétteadrat ilmoitettu thansina euroina)

1.1.2015i 30.6.2015 2014 2013
Palkat ja palkkiot 306,3 582,2 499,8
Lahipiirin tydsuhde-etuudet yhteensé 306,6 582,2 499,8

Lahipiirin tydsuhdeetuuksissa ei ole tapahtunut merkittévia muutoksia meneillaan olevan tilikaudeos2itss
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Lisatietoja hallituksen ja johtoryhman jasenten palldta ja eduista oksitteenkohdass@ Hal | i t us, j oht o | a
ifHallituksen j2senten .ja johdon palkkiot ja etuudeto

Muut l&hipiiriliiketoimet

Yhtid on solminut konsultointisopimuksen Cigach Invest Oyj:n kanssa 21.11.2014. Sopimuksen mukaan Cleantech
Invest Oyj:npartnerija SaveSolarin hallituksen puheenjohtaja Feodor Aminoifif avustanul htidta Listautumisannirja
Yhtién muun rahoituksen hankinnan valmistelussa. Sopimuksen perasiéedintech Invest Oyj:lle aksettava korvaus on
enintdan 5 tuhattaeuroa kuukaudess&opimuksen perusteella Cleantech Invest Oyij:lle on maké&gf€utuhatta euroa
vuonna 2014 j&sitteen paivamaaraan menness# tuhatta euroa vuonna 2015.

Yhtié on olminut Savosolar ApS:n kanssa palvelusopimuksen 29.8.2014 koskien Savosolar ApS:n Yhtiélle tarjoamia muun
muassa myynnin, markkinoinnin, ostojen ja tuotekehityksen palveluita. Sopimuksen perusteella Savosolar ApS:lle
maksettava korvaus on sidottu palvden tarjoamisesta aiheutuneiden kustannusten maardan lisattyna neljalla (4)
prosentilla. Sopimus on voimassa toistaiseksi 30 pdaivan irtisanomis&alji@muksen perusteella Savosolar ApS:lle on
maksettul 02,0 tuhatta euroa vuonna 2014382,3tuhatta eusa vuonna 2015 Esitteen paivimaaraédn mennessa.

SavaeSolar on antanut Savosolar ApS:lle 100,0 tuhannen daien 23.5.2014, joka on maksettu Savosola® e viiden

(5) kuukauden aikana lainan myontamispaivasta. Lainan takaisinmaksu on joka kuukasidemaémen paiva alkaen
1.10.2015, kolmen (3) vuoden ajan. Kukin maksuerd on 2.778 euroa. Lainan korko on Tanskan Valtionpankin vuotuinen
markkinakorko (lainan allekirjoitushetkella 0,00 %) + 4 %. Korko maksetaan maksuerien yhteydes&dainasta 6.702

euroa on sijoitettu Savosolar ApS:n osakepaaomaksi.
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Valikoidut taloudelliset tiedot

Seuraavissa taulukoi ssa on gasniuitadietdjay3l.12018 ja 81212218 gaattgnailtd t i | i n
tilikausilta seka taloudellisia tietoja 30.6.205 ja 30.62014 paattyreiltd kuuden kuukauden jak#@. Alla esitetty
yhteenveto perustuu tilintarkastettuun tilinpaatdkseen 31.12.2014 ja 31.12.2013 paattyneiltda tilikausilta seka
tilintarkastamattomaan puolivuotiskatsaukseen ZMB5 pdaattyneeltd kuuden kuukaden jaksolta siséltéden
tilintarkastamattomat vertailutiedot 30.6.2014 péaattyneeltéa kuuden kuukauden jaksolta.

Osio tulee lukea yhdessé tdhan Esitteeseen viittaamalla siséllytettyjers8vimtilinpaéatosten31.122014 ja 31.122013
paattyreilté tilikausilta, SavaeSolarin puolivuosikatsédsen 30.6.2015 paattyeeltd kuuden kuukauden jaksolseka
Esitteen kohdan oLiiketoiminnan tul os, t a-Sdadndilmpattokse n
31.122014 ja 31.122013 péaatyneiltéa tilikausilta on laadittu FAS:n mukaan. SaveSolarin tilintarkastamaton
puolivuosikatsaus 30.6.2015 paattyneelta kuuden kuukauden jakediadittuFAS:nmukaisesti ja esitetty First Northin
saantdjen kohdan 4.6 e edellyttimassa laajuudesdla. esitettava yhteenveto ei sisalla kaikkia tilinpaatosten ja
puolivuotiskatsausten tietoja.

as €

SaveSolaron tytdyhtidt mukaan lukien kirjanpitolain 3:98n tarkoittama pieni kirjanpitovelvollingmminka peusteella

Yhti6 on soveltanut kirjanpitolain 6:38:n mukaista helpotusta ja jattdnyt konsernitilinp&atoksen laatimatta

Tuloslaskelma

1.1.201571 1.1.20147 1.1.20141 1.1.2013i
30.6.2015 30.6.2014 31.12.2014 31.12.2013
Tuhatta euroa FAS FAS FAS FAS
(Tilintarkastamaton)  (Tilintarkastamaton) (Tilintarkastettu)  (Tilintarkastettu)
LIIKEVAIHTO 1.617,9 437,3 1.033,4 544,3
Liiketoiminnan muut tuotot 55,2 4,2 129,7 101,6
Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana -1.081,3 -286,1 -1.014,6 -324,3
Varaston lisays/vahennys -222,0 40,2 399,8 24,6
Ulkopuoliset palvelut -401,9 -100,6 -333,6 -47,6
Materiaalit ja palvelut yhteensa -1.705,2 -346,5 -948,5 -347,3
Henkildstokulut
Palkat ja palkkiot -736,2 -532,3 -1.030,7 -670,8
Henkildsivukulut
Elakekulut -124,1 -98,3 -176,3 -137,8
Muut henkildsivukulut -25,2 -22,1 -48,6 -33,7
Henkildstokulut yhteensa -885,5 -652,7 -1.255,6 -842,4
Poistot ja arvonalentumiset -233,2 -162,2 -342,6 -323,8
Liiketoiminnan muut kulut -641,8 -341,3 -696,0 -802,4
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) (EBIT) -1.792,6 -1.061,3 -2.079,5 -1.670,0
Rahoitustuotot ja i kulut
Korkotuotot ja muut rahoitustuotot 0,2 0,6 0,7 0,6
Korkokulut ja muut rahoituskulut -78,4 -76,3 -124,8 -172,0
Rahoitustuotot ja i kulut yhteensa -78,2 -75,7 -124,1 -171,4
VOITTO (TAPPIO) ENNEN SATUNNAISERIA -1.870,8 -1.136,9 -2.203,7 -1.841,4
Satunnaiset erét
Satunnaiset tuotot - 1.011,0 1.011,0 -
Satunnaiset erat yhteenséa - 1.011,0 1.011,0 -
VOITTO (TAPPIO) ENNEN
TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA -1.870,8 -125,9 -1.192,6 -1.841,4
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) -1.870,8 -125,9 -1.192,6 -1.841,4
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Tase

30.6.2015 30.6.2014 31.12.2014 31.12.2013

Tuhatta euroa FAS FAS FAS FAS

(Tilintarkasta- (Tilintarkasta- (Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu)

maton) maton)

VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyddykkeet
KehittAmismenot 1.490,1 1.503,5 1.588,5 1.598,6
Aineettomat oikeudet 107,3 69,7 82,6 53,5
Muut pitkavaikutteiset menot 631,7 - - -
Aineettomat hyddykkeet yhteensa 2.229,0 1.573,2 1.671,1 1.652,1
Aineelliset hyodykkeet
Koneet ja kalusto 705,0 484.5 602,7 537,1
Ennakkomaksut ja keskenerdiset hankinnat 25,5 35,1 25,5 25,5
Aineelliset hyodykkeet yhteensa 730,5 519,6 628,2 562,6
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa 8,4 8,4 8,4 1,7
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA 2.967,9 2.101,2 2.307,6 2.216,4
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus
Aineet ja tarvikkeet 333,7 196,3 182,1 156,1
Keskenerdiset tuotteet 0,1 - 373,8 -
Vaihto-omaisuus yhteensa 333,8 196,3 555,8 156,1
Pitkaaikaiset saamiset
Muut saamiset 2,8 2,2 2,8 2,2
Pitkaaikaiset saamiset yhteensa 2,8 2,2 2,8 2,2
Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset 318,6 111,2 349,5 117,7
Saamiset saman konsernin yrityksilta 106,5 60,0 101,8 -
Muut saamiset 72,8 31 79,7 3,0
Siirtosaamiset 173,1 - 295,7 1,1
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 671,1 174,3 826,8 121,7
Saamiset yhteensa 673,9 176,5 829,6 123,9
Rahat ja pankkisaamiset 290,3 91,4 140,0 408,1
VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA 1.298,0 464,2 1.525,4 688,0
VASTAAVAA YHTEENSA 4.265,9 2.565,4 3.833,0 2.904,4

49



Tuhatta euroa

30.6.2015
FAS

30.6.2014
FAS

31.12.2014
FAS

31.12.2013
FAS

(Tilintarkastamaton)

(Tilintarkastamaton)

(Tilintarkastettu)

(Tilintarkastettu)

VASTATTAVAA

OMA PAAOMA

Osakepéiaoma1 472,6 434,3 472,6 189,3
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 8.452,3 3.221,4 4.416,5 3.221,4
Edellisten tilikausien tulos -6.313,4 -5.120,8 -5.120,8 -3.279,3
Tilikauden voitto (tappio) -1.870,8 -125,9 -1.192,6 -1.841,4
OMA PAAOMA YHTEENSA 740,8 -1.591,0 -1.424,3 -1.710,0
VIERAS PAAOMA

Pitkaaikaiset velat

P&aaomalainat 1.431,3 1.431,3 1.431,3 -
Lainat rahoituslaitoksilta 485,0 1.107,6 8445 2.249,1
Muut velat 466,6 544.,4 466,6 -
Pitkaaikaiset velat yhteensa 2.382,9 3.083,2 2.742,4 2.249,1
Lyhytaikaiset velat

Lainat rahoituslaitoksilta 354,2 2953 727,7 990,6
Saadut ennakot - - 914,0 -
Ostovelat 510,6 364,0 500,1 825,2
Muut velat 49,1 110,8 35,5 227,9
Siirtovelat 228,4 303,0 337,5 321,6
Lyhytaikaiset velat yhteensa 1.142,2 1.073,1 2.514,9 2.365,4
VIERAS PAAOMA YHTEENSA 3.525,2 4.156,4 5.257,3 4.614,5
VASTATTAVAA YHTEENSA 4.265,9 2.565,4 3.833,0 2.904,4

! Osakepadoma 30.6.2015 ja 31.12.2014 siséltad 2,4 tuhannen euron osakemerkinnat, jotka on Yhtion kirjanpidossa virheellisesti kirjattu
osakepaadomaan sijoitetun vapaan oman paaoman rahaston sijaan. Kirjaus on korjattu Yhtion kirjanpitoon 30.6.2015 jalkeen.
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Rahoituslaskelma

1.1.2015i 1.1.20147 1.1.20141 1.1.2013i
30.6.2015 30.6.2014 31.12.2014 31.12.2013
Tuhatta euroa FAS FAS FAS FAS
(Tilintarkasta- (Tilintarkasta- (Tilintarkastettu) (T|I|ntarkasta1
maton) maton) maton)
Liiketoiminnan rahavirta
Voitto (tappio) ennen satunnaisia eria -1.870,8 -1.136,9 -2.203,7 -1.841,4
Oikaisut
Suunnitelman mukaiset poistot 233,2 162,2 342,6 323,8
Rahoitustuotot ja i kulut 78,2 75,7 124,1 1714
Rahavirta ennen kayttopadoman muutosta -1.559,4 -899,0 -1.736,9 -1.346,3
Kayttdpagoman muutos
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten lisays(-
)ivahennys(+) 160,4 7.4 -600,6 -86,5
Vaihto-omaisuuden lisays(-)/vahennys(+) 222,0 -40,2 -399,8 -24,6
Lyhytaikaisten korottomien velkojen
lisdys(+)/vahennys(-) -936,3 -14,4 1.010,5 587,7
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja -2.113,3 -946,2 -1.726,8 -869,7
Maksetut korot ja maksut muista liilketoiminnan
rahoituskuluista -85,4 -23,5 -90,9 -132,0
Saadut korot ja muut rahoitustuotot liiketoiminnasta 0,2 0,6 0,7 0,6
Rahavirta ennen satunnaisia eria -2.198,4 -969,1 -1.817,0 -1.001,1
Liiketoiminnan rahavirta (A) -2.198,4 -969,1 -1.817,0 -1.001,1
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -893,5 -40,4 -427,2 -472,4
Investoinnit tytéryhtidosakkeisiin - -6,7 -6,7 -
Myonnetyt lainat -4,7 -60,0 -101,8 -
Investointien rahavirta (B) -898,2 -107,1 -535,6 -472,4
Rahoituksen rahavirta
Maksullinen osakeanti 3.292,0 245,0 1.446,0 636,7
Pitkaaikaisten lainojen nostot 0,0 600,0 750,0 2.358,7
Pitk&aikaisten lainojen takaisinmaksut -45,0 -85,4 -111,4 -1.136,6
Rahoituksen rahavirta © 3.247,0 759,6 2.084,6 1.858,8
Rahavarojen muutos (A+B+C) lisdys (+) / vAhennys
) 150,3 -316,6 -268,1 385,4
Rahavarat tilikauden alussa 140,0 408,1 408,1 22,7
Rahavarat tilikauden lopussa 290,3 914 140,0 408,1

! Rahoituslaskelma 31.12.2013 paattyneelts tilikaudelta siséltyy vertailutietona tilinpaatokseen 31.12.2014 paattyneelta tilikaudelta ja on siten

tilintarkastamaton.

Keskeiset taloustiedot

30.6.2015 30.6.2014 2014 2013
(Tilintarkastamaton, ellei toisin mainittu)

Tuloslaskelman tunnusluvut
Liikevaihto 1.617,9 437,3 1.033,4' 544,3"
Kayttokate® -1.559,4 -899,0 -1.736,9 -1.346,3
Kayttokatemarginaali (%) -96 % -206 % -168 % -247 %
Tilikauden voitto / (tappio) -1.870,8 -125,9 -1.192,6" -1.841,4"
Tilikauden voitto / (tappio) -marginaali (%) -116 % -29 % -115 % -338 %
Paaomarakennetta koskevat tunnusluvut
Oma p&adoma, tuhatta euroa 740,8 -1.591,0 -1.424,3! -1.710,0°
Omavaraisuusaste (%) 17 % -62 % -37 % -59 %
Osakekohtaiset tiedot
Osakkeiden lukumaara 5.295.810 56.834 81.434 56.834
Osakekohtainen oma padoma 0,14 -27,99 -17,48 -30,09
Osakekohtainen tulos -0,35 -2,22 -14,64 -32,40
Henkil6sto
Tyontekijoiden lukumaéara keskimaarin 32 22 24 19

! Tilintarkastettu
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2 Kayttokate (EBITDA) on laskettu lisaamalla likevoittooméppioon) tilikauden poistoajarvonalentumiset seuraavasti:

Tuhatta euroa 30.6.2015 30.6.2014 31.12.2014 31.12.2014
(Tilintarkastamaton, ellei toisin mainittu)

Liikevoitto/(-tappio) (EBIT) -1.792,6 -1.061,3 -2.079,5! -1.670,0"

Poistot ja arvonalentumiset -233,2 -162,2 -342,6" -323,8'

Kayttokate -1.559,4 -899,0 -1.736,9 -1.346,3

! Tilintarkastettu

Keskeisten tunnuslukujen laskentakaavat

Kayttokate(EBITDA)

Liikevoitto/(-tappio) (EBIT) ennen poistoja jarvonalentumisia

Kayttckatemarginaali %

Liikevoitto/(-tappio) (EBIT) ennen poistojaja arvonalentumisiauhteessa liikevaihtoon.
Tilikauden voitto/(tappie)marginaali %

Kaudenvoitto/(tappio)suhteessa liikevaihtoon.

Omavaraisuusaste, %

Kirjanpidollinen oma pddoma ja véhemmistéosuus suhtéassan loppusummaan
Osakkeiden lkumaara

Liikkeeseen laskettujen osakkeiden lukumdé@éddenopussa

Osakekohtainen oma paaoma, euroa

Osakepaaoma suhteessa liikkeeseen laskettujen osakkeiden lukurkaadmlopussa

Osakekohtainen tulos, euroa

Kaudenvoitto/(tappio)suhteessa liikkeegn laskettujen osakkeiden lukuméaarkénden lopussa

Tyontekijoiden lukumaara keskimaarin

Yhtion tydnteijoiden lukuméaéara keskiméaarin.
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Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudennakymét

Seuraava Sav8olarin tulosta ja taloudellista asera&oskeva katsaus tulee lukea yhdesisthamalla siséllytettyjen Savo
Solarin tilintarkastettujen tilinpaatdsten 31.122014 ja 31.122013 paattyneiltéa tilikausilta, tilintarkastamattoman
puolivuosikatsaksen30.6.2015 paattyeelta kuuden kuukauden jakeols e k @ E s i t t \éakkoidutkabohddllsat 0o
tiedod kanssa.

Katsaus sisaltdd tulevaisuutta koskevia lausumia, joihin liittyy riskeja ja epdvarmuustekijoita. Esitteen kohdissa
0Tul evaisuutta koskevat | aus u maridnarjoigia tékibités jhistatjobtien jodeliset k u v &
tulokset voivat poiketa olennaisesti tdssé kuvatuista tai tulevaisuutta koskeviin lausumiin perustuvista tuloksista.

Keskeiset tilinpaattksen laatimisperiaatteet

Yhtio laatii tilinpdatoksensa kirjanpitolair(31.12.1997/1336, muutoksineen), kirjanpitoasetuksen (31.12.1997/1337,
muutoksineen) seka tyga elinkeinoministerion yhteydessa toimivan kirjanpitolautakunnan yleisohjeiden ja lausuntojen
mukai FA®?Yi. (0

Yhti6 on tytaryhtiét mukaan lukien kirjanpitain 3:9.28:n tarkoittama pieni kirjanpitovelvollinemink& perusteell& htio
on soveltanut kirjanpitolain 6:18:n mukaista helpotustaYhtidlla ei n&ain ollen ole ollut velvollisuutta laatia
konsernitilinpdatosta eikd toimintakertomus®i.12.2014ja 31.12.2013 paéattyneiltd tilikausilta Rahavirtalaskelma
31.122013 paattyneelta tilikaudelta siséltyy vertailutietona tilinpaatdkseen 31.12.2014 paattyneelta tilikaudeltitéa
tilintarkastamaton.

Yhtié aktivoi tuotteiden ja teknologian kehitykseen kéagitddn menojasisaltden henkiléstomenoja, hankintojga
immateriaalioikelsia naihin saadut tuet ja avustuks&ihennettynasiltd osin kuin niiden odotetaatuiottavantuloja
tulevaisuudessa. Suunnitelmanmukaiset poistot on laskettu aineettomien jaistémediyodykkeiden taloudellisen
vaikutusajan perusteella. Aineellisten hyodykkeidealtasuunnitelmanmukaiset poistot aloitetasan kalenterikuukauden
aikana jolloin hyddyke otettiin kayttoon ja aineettomidryddykkeiden osaltsilloin, kun kehitysty8ta alkaakertya
myyntituottoja, padosin kehitystydta seuraavan vuoden aikana.

Yhtion aktivoidut kehittamismenot poistetaan kymmenen (10) vuadlematasapoistoin. Immateriaalioikeuksista ei tehda
talla hetkella poistoja. Komgta ja kalustosta tehdéah o menojadnnospoisto vuosittain.

Aktivoidut kehittdmismenot muodostuvat taséitetiedoissanimetyista projekteista ja aktivoidut koneet ja kalustot taseen
litetiedoissalistatuista nimikkeista. Kehittamishankkeiden kohteetyksildity ja siten niihinkohdistuvat menot voidaan
luotettavasti eritelld. Kehittdmishankkeiden kohteiden kannattavuus tai taloudellisuusrvioitu todenndkoisiksi.
Kehittamistoiminnan henkildstdmenojen aktivoinneissa noudatetaan erityistd varovaisuutta ja sisltdvat vain
kehitamistoiminnassa valittémasti toimivien henkildiden kuluja. Ne kehittdmismenot, jotka eivat taytd aktivoinnille
asetettuja vaatimuksi&irjataan kuluksi niiden syntymisvuonna.

Kehittamistoiminta koostuu kerdinten, absorbereiden ja niihin liittyvien ometaitteiden prototyyppien ja mallien
suunnittelustayalmistamisesta ja testauksesta, tydkalujen, ohjainten ja muottien suunnitteldsiapalisten koelaitosten
suunnittelusta, rakentamisesta ja kaytosta seka uuden tai entistd paremmaaineskdaitteen, tuotteen, prosessin,
jarjestelman tai palvelurusinnittelusta, toteuttamisegtatestauksesta.

Yhti6 soveltaa osatuloutuspaojekeihinjoiden arvo on 150,0 tuhatta euroa tai enemman.

Liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia tekijoita

Yhti°n |liiketuloksepotkai auatavadbontuseehtaaei kako Yhtio°n v
t ai Yhti°n vai kutUlksisiaatékijosdsosah marklidnoiden leehitgs?ja lslpaifu.. Markkinoiden kehitys

riippuu erityisesti yleisesta taloudellisesta kehityksesta ja energiapolitiikasta. Kilpailu riippuu kilpailijoiden kyvysta tuod
uusia, tehokkaampia ratkaisuja markkinoille seké hilgaktusta, joka taas on riippainen markkinoiden kasvusta. Sisaisia
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tekijoita ovat oman tarjonnan teknisen kilpailukyvyn yllapito, myynnin suunnitelmien mukainen onnistuminen,
toimituskyvyn yllapitdminen ja kustannustehokkuus.

Seuraava | ista esitt2a2 avaintekij©oit?2, joilla Yhti°n n?
seuraavan 12 kuukauden ajalle. Téta kohtaa luettaessa kehotetaan kiinnittdmé&an huomiota myos kokonaisuudessaan Esitteel
kohtaand Rk ist ek i j 2t o

Yhtion toiminnan tulokseen vaikuttavat ainakin seuraavat seikat:

1 Lagumklosterinloppujenkintoimitusten onnistuminen niin, etté asiakas ja Yhtid saavat Isiténaisuudessaan
onnistuneen referenssin teknisesti ja laadullisesti. Onnistuneskseul jalkeeryhtid toivoo saavanssopimuksen
projektin toisesta vaiheestpnka koko on noin 35.006n” ja joka tulee tarjouskyselyyn vuoden 2016 aikana
Projekti toimii referenssind myds muiden energiayhtididen suuntaan seka Tanskassa ettd muuakesgauroo

1 Suunniteltujen investointien (katso Esitteen kohtad Li i ket oi mi nnan tul os, t al
tulevaisuudenndkymédt Suunni t el | u)ttoteutuminens jpt@vhtio nvoi tkasvattaakapasiteettiaara
toimituskykyaan Investointien toteuttamén kannaltaOsakeannin onnistuminen a@rittéin téarked Osakeannin
onnistumiselleon vaikutustanyds Yhtion operatiivisen toiminnan tehokkuuteen kayttdpéddoman kautta.

I Toimintavolyymin kasvattamineB80.00Q 50.000 neliémetriin vuodessauosien 2015016 aikaa jonka kautta
Yhti6lla on mahdollisuus saada aikaan merkittavia kustannussaasttja hankinnoissa seka tuotannon tehostamisessa
kannattavuuden parantamiseksi. Edella mainituilla investoinneilla on tdhankin merkittava vaikutus.

1 Volyymien kasvaessa Yhtion wy rekrytoida lisdd ihmisia seka tuotantoon ettd muualle organisaation, mutta
samalla Yhtion taytyy pitda huoli kustannusrakenteestaan, eli toisaalta pystya rekrytoimaan osaavia ja
motivoituneita henkilditd ja samalla tarkasteltava kriittisesti orgaticgafiennetta ja tarvittaessa |dydettava
saastoja sen kautta.

1 Yhtion liikevaihdon orkaksinkertaistuttav@i 3 vuotta Yhtién on sit&varten onnistuttava saamaan uusia tilauksia
Tanskan kaukolampdmarkkinoiltaekd kasvattamaamyyntidgdn ja markkinaosuuttaamyds muilla alueilla.

Taman liséksi Yhtiobn on pystyttava toteuttamaan nykyiset projektit ajskannattavastiiin, ettd sevoi ottaa
vastaan uusia projekteja.

1 Tanskan markkinat tulevatyhtion johdon kasityksen mukaarsuurella todennéakdisyydelldkehittymaan

positiivisesti ja Yhtiolla on hyva potentiaali saada si¢étdoiteltu markkinaosuuseli 10i 15 % vuodelle 2016.
Kilpailu on kuitenkin kovaa ja uusia kilpailijoita voi tulla markkinoille aiheuttaen hintakilpailua, milla voi olla
vaikutusta kaikkie toimijoiden kannattavuuteen. Muiden markkinoiden on kehityttdva myds positiivisesti
odotusten mukaan jailla, miten maailman talous ja energiamarkkinat kehittyvat, on vaikutusta myos
aurinkolampomarkkinoiden kehittymiseen ja sité kautta Yhtion kasvuun.

1 Yhtiolla on menossa ykgil) kehitysprojekti, johon saadaan julkista tukea. Yhtid on myos tekemassa hakemusta
uusista kehitysprojekteistpilla saataisiin tukea tuotteen ja markkinoiden kehittdmiselle. Naiden kehitysprojektien
eteneminen ja onnistuminéumevat vaikuttamaalf htion toiminnan tuloksiin.

Tekijoita®a, j ot ka vai kuttavat l'ii ket oi minnaMarkki olnkaes a
OTul evai suujadlninigkkeytm?itmdi. nnan kuvaus?o

Merkittavat trendit

Energiamarkkinoilla keskitytddn yh& enemman uusiutuvaan lampéon, mikésittain seurausta uusiutuvan s&hkon
tuotannon ja markkinoiden nopeasta kasvusta. Lammityksen osuus koko energiamarkkinoista on noin 50 prosenttia ja silla,
miten se tuotetaan, on huomattava vaikutus ilman, veden ja maaperén saastumiseen.

Lampoa tuotetaa perinteisesti yhteistuotantovoimaloissa hiilella, 6ljylla, maakaasulla tai ydinvoimalla, jolloin saavutetaan
parhaimmassa tapauksessa 80 prosentin hydtysuhde, josta puolet on l&mpda ja puolet sdhkda. Joissakin voimaloissa
kaytetddn polttoaineena biomassatai yhdyskuntajatettd. Aurinko ja tuulisdéhkén tuotannon lisdéntyessa
yhteistuotantovoimaloiden kapasiteetti on kaynyt osittain tarpeettomaksi, ja kysyntd vaihtelee auringonpaisteen ja
tuuliolosuhteiden mukaan. Tama on pienentdnyt lampéenergian tarjojgaaatkaisuja etsitddn muun muassa
aurinkolampdenergiasta.
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lImaston muutoksen vaikutukset nékyvéat kaikkialla. Tasta johtuen ympéri maailmaa tehdaan toita paastdjen pienentamiseksi
seka valtioiden ettd muun yhteiskunnan toimesta. Vuosi 2014 oli mittsargdmis [&mpimin vuosi jayhdeksan (9)
kymmenest&(10) mittaushistorian |ampimintad vuotta ovat olleet vuoden 2000 jalKeiina ja Yhdysvallat ovat
ilmoittaneet merkittavista paastojen leikkauksista samoin kuin EU on asettanut kovat tavoitteet vuoqei@ 2@

Aurinkolampéenergian kayttd kasvaa nopeasti kayttdveden lammityksessa alueilla, joissa aurinkoa on paljon, kuten
esimerkiksi Intiassa, Afrikassa ja Kiinassa. Esimerkiksi Keniassa tuli syksylla 2014 voimaan laki, jonka mukaan kaikki
lammin kaytévesi tulee kiinteistdissa tehda uusiutuvilla energipdia muun muassaurinkolammolla. Kokonaisuutena
nopeimmin kasvavat segmentit ovat laajamittaiset aurinkolampésovellukset, kuten aurinkokaukolampd, teollisten prosessien
aurinkolampd ja suurten k®stalojen energiaremontit. Syyna tahan on se, ettéd laajamittaiset aurinkolampdsovellukset ovat
pienempiin aurinkolampoésovelluksiin verrattuna kustannustehokkaampia ja niiden avulla saadaan myds paéastoja alennettua
nopeammin.

Viimeaikainen kehitys ja merkittavat muutokset taloudellisessa asemassa

Kuten toisaalla Esitteessa on kerrottu, Yhtion tuotanto on ollut jelosyyskuun ajan alikuormatilanteessa Tanskan
projektien odotettua hitaamman kaytiinlahdon takia, ja Yhtmauttitilapaisesti henkilostoaaalldin. Tasta johtuexihtid
joutui alentamaan tilikauden 2015 liikevaihtoennustettaan 4,0 miljoonas@® 2 @iljoonaan euroon 23.6.201Milla on
my0s vaikutusta Yhtion kassavirtaakhtio oli myds kokematon ison tilauksen toteutuksessa, nkéi odotdtua
suurempiin tappioihin ensimmaisessa projektidsasakuun lopun jalkeen dgumklosterin ensimmaisten toimitusten
luovutusdokumentaatio saatiin kuntoon, asiakas maksoi viimeiset maksuerat ja kentat siirtyivat asiakkaan omistukseen.

Kesalla 2015 Yhtio l&kirjoitti kolmannen sopimukserggumkloster Fjernvarmetkanssa, jonka arvo on noin 1,0
miljoonaa euroa. Yhtid voitti myds tarjouskilpailun aurinkokerainkentdmittamisesta Jelling Varmevaerkille. Toimitusta
koskeva sopimus allekirjoitettiin elokuus®@15 ja sen arvo on noin 2,0 miljoonaa euroa.

Yhtié on solminut19.112015 lainasopimuksen Cleantech Invest Oyj:n, SitGumurSavon Osuuspankija hallituksen

jasen Teuvo Rintamaekanssa. Lainasopimudia Cleantech Invest Oypn myontanytYhtidlle 45,0 tuhatta,SuurSavon
OsuuspankkiL80,0tuhatta, Sitra250,0tuhatta jaTeuvo Rintamaki 25,8uhatta euroa uutta lainalaainojenkiinted korko

on 5 %, ja ne tulee maksaa takai®d.1.2016 Lainanantajat ovat sitoutunektittaamaan lainasopimukseen psuyat
padoma ja korkosaatavansantiosakkeiden merkintahiaa vastaan Osakeannisddlerkintasitoumuksebvat ehdollisia

sille, ettda kaikki merkintasitoumuksen antajat kayttavat 19.11.2015 Yhtibn kanssa solmimaansa lainasopimukseen
perustuvat saatavat Q@mannissa Antiosakkeiden merkintdhinnan maksamiseen. Sitran osalta kateisella maksettava 0,15
miljoonan euron merkintasitoumus on lisaksi ehdollirsdle, ettd Osakeannissa md#éin Antiosakkeita vahiaan 2,5
miljoonan euron arvost&atso lisatietoja Eitteen kohdastaOsakeantiin liittyvia jarjestelyitd Merkintasitoumukseét

Tulevaisuudennakymat

Tarjouskyselyt isoista projekteista ovat lisdantyneet sen jalkeen, kun Yhtid sai toimitagaklosterin kentén ja sai siita
hyvin julkisuutta myds Tanskamarkkinoiden ulkopuolella. Kyselyja on tullut Saksasta, Itévallasta;ldéista ja Kiinasta.
TanskasaYhtio on kutsuttu joviiteen tarjouskyselyyn mukaan kesdkauden jalkeen ja tiedossa onviigldisdd ennen
vuoden vaihdetta. Yhtio tavoittelee Taasta vahintaan yhta isoa tilausta vield kuluvan vuoden aikana toimitettavaksi ensi
vuoden aikana ja myds paanavausta muilla aktivoituneilla mardtirella.

Lagumklosterinkanssa solmitun kolmannen sopimuksen mukaisen toimitukaskemstusalkoi lokakuitssa2015ja jatkuu
tammikuuhun 2016, minka jalkeefhtio aloittaaJellingin toimituksen kerdinten valmistamis Naiden projektien kautta

Yhtiobn tuotanto tulee olemaan lahes téydesséd kuormassa vuoden 2016 toiselle kvartaalille saakka ja Yhtio tulee
rekrytdmaan lisdé henkilostoa tai hankkimaan vuokratydvoimaa projektien toteuttamiseksi.

Yhtend suurimmistd haaasteista Yhtid nakee kustannusten hallinnan etenkin toteutusprojektarssaikaiset
tarjouskyselyt toimittajille ovat osoittaneet, ettd useallaenedlisektorilla hinnat ovat tulleet tai ovat tulossa alaspain.
Tama johtuu osittain materiaaliékuten esim. alumiinimaailmanmarkkiahinnoistga osittain kasvavista ostovolyymeista

13 Global Analysis Annual 2013. National Climatic Data Center, National Oceanic and Atmospheric Administration
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sekasiitd, ettd Yhtio padsee ostamaan uusiin projekteihin matgagadeemmalla toimitusajallaloidenkin materiaalien
kohdalla kustannuksia joudutaan kuitenkin tydstdmaan enemméninjdusajoissa voi tulla haasteita kuluvan vuoden
aikana ja jos tallaisia esiintyy, ne vaikeuttavat tehokasta tuotantoa ja kerdinteaulaikatnukaista toimitusta.
Logistiikkakustannusten aikaisempaa parempaa hallintaa varten Yhtié suunnittelee Yhtion Mikkelin tehtaan kiinteiston
omistajan kanssa lisatiloja valmiiden kerainten varastoimista varten.

Kuten Esitteessad muuallakin on kerrotiugtantokustannusten alentamisessa on suuri potentiaali ja Yhtid on jo panostanut
siihen ja tulee panostamaan jatkossa lisdd. Suunniteltujen investointien toteuttaminen lahitulevaisuudessa on avainasemasse
tuotannon tehokkuuden kuin myds kapasiteetin Kéaswasessa.

Tulosennuste

SaveSolarinliikevaihdonvuonna 2015 arvioidaan olevan02,5 miljoonaa euroal i s @ k s i Yht i %uoden vi oi
2015 liiketulos (BBIT) tulee olemaan tappiollinen. Yhtio arvioi liiketuloksen olevan positiivinen aikaisintaan tilikauden
2016 toisella vuosipuoliskoll@dotettuliikevaihto jakannatavuus ennustekaudella perustauraaviin johdon arvioihin ja
oletuksiin:

a) Leggumklosterinloppujenkintoimitusten onnistuminen niin, ettd asiakas ja Yhtid saavat lgik&naisuudessaan
onnistuneen referenssin teknisesti ja laadullisesti, jaYéit# saa sopimuksen projektin toisestiheesta, jonka
koko on noin 35.000 fija tulee tarjouskyselyyn vuoden 2016 aikana

b) Yhtié onnistuu saamaan tarjouskilpailuissa uusia tilauksia vahintdan 2,2 miljoonan euron arvosta joulukuun 2015
ja heindkuun 2016 vélisena aikana.

c) Toimintavolyymin kasvattminen30.000 50.000 neliometriin vuodessauosien 201522016 aikanajonka kautta
Yhti6llA on mahdollisuus saada aikaan merkittéavid kustannussaéstdja hankinnoissa sekéd tuotdott@ssa.
toimintavolyymia voitaisiin kasvattaa edelld kuvatulla tavalla, Yititlee kyetd toteuttamaan alla kohdadpsa
viitatut investoinnit.

d) Osakeati merkitdan tayteen j¥htid saa keratty@sakeannillanoin 3,9 miljoonan euron nettovargdita Yhtit
pystyyturvaamaan kayttdpaaomatilanteengkemaan suunnitellut investoinifkatso lisatietoja Esitteen kohdasta
oLiiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudennakyr8aunnitellut investoinrit ) .

e) Tanskan markkinatilanteen ja vallitsevan hintatason sailyminen olennaisesti nykyiselladn seka markkinatilanteen
positiivinen kehittyminen muilla markkinoilla.

Yhtidn johto voi vaikuttaa eniten ylla esitettyihin kohtiin ja)b). Yhtion mahdollisuuksia saada uusia tilauke@daan
parantaasimerkiksi lisdamalla myyjien maaraa ja markkinointia sekd muuttamalla hinnoittelua

Yhtiobn johto ei voi merkittavasti vaikuttaa ylla esitéliyn kohtiin c), d) ja e). Yhtid on pyrkinyt vallitsevat
markkinaolosuhteet huomioon ottaen myoétavaikuttamaan Osakeannin ehdoilla siihen, ettd Osakeanti merkittéisiin tayteen.
On kuitenkinmahdollstg ettd Osakeantiei merkitatayteenjolloin Yhtio ei valttaméattésaaOsakeannillaarvittavia varoja
suunniteltujen investointieroteuttamiseenOn myds mahdollista, ettd hintakilpailu Tanskan markkinoilla kiristyy, mika
saattaa johtaa siihen, et¥éhtio saa uusia tilauksia tai etta niista saavan katteen maara pienenee. On myds mahdollista, etta
muut markkinat kehittyvat Yhtién ennakoimagikommin.

Yhtié suunnittelee rahoittavansa liiketoimintarsauraavien 12 kuukauden aikaeanen Yhtion liiketioksen tavoiteltua
kadantymisté positiiviseksi vuoden 2016isella vuosipuoliskolla ylla kuvattuihin arvioihin ja oletuksiin perustuen
Osakeannista saatavilla nettwoilla. Yhtid odotta saavansa Osakeannista noin Bj§oonan euronnettovarat mikali
Osakeanti merkitadn tayteemNaistd varoista ei ole vahennetty merkintdjda, jotka maksetaan kuittaamalla Yhtion ja
Cleantech Invest Oyj:n, Sitran, SeBavon Osuuspankin ja Teuvo Rintaméen valilla 19.11.2015 solmittuun
lainasopimukseen perustuvia paaefagkorkosaatavia, joiden maara on 0,525 miljoonaa ejargatka ovat ehdollisia sille,

ettd kaikki merkintasitoumuksen antajat kayttavat 19.11.2015 Yhtion kanssa solmimaansa lainasopimukseen perustuvat
saatavat Osakeannissa Antiosakkeiden merkintdhinnanamédeen(katso lisatietoja Esitteen kohdastOsakeantiin
littyvia jarjestelyitd i Merkintdsitoumukseét.) Tama tarkoittaa, ettd jos kaikki yllamainitshatavatkuitataan,rahana
maksettavahettovarat Osakeannissa okatttausterjalkeen noin 3,4 miljonaaeurog mikali Osakeanti merkitaan tayteen
Yhtié suunnittelee kayttavansd Osakedarnsaatavat nettovarat ensisijaisesti Yhtion kayttopadomatilanteen turvaamiseen
(1,9 miljoonaa euroa) ja toissijaisedtapasiteettia kasvattaviin investointeihin, [@itehostetaan tuotantoa ja tuotteiden
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jatkokehitysta (katso lisatietoja Esitteen kohdaidtaketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudennakyméat
Suunnitellut investoinrit ) Jos Osakeannista saataviEmhana maksettavienettovarojen maaraon pienempi kuin3,4
miljoonaa euroaYhtiod voi tarvita lisarahoitustavestointeja varterjonka se suunnittelee hankkivansa tarvittavissa maarin
muulla vieraan tai oman pddoman ehtoisella rahoituksella.

Liiketoiminnan tulos

30.6.2015 paattynyt kuuden kuukauden jakso verrattuna 30.6.2014 pdaéattyneeseen kuuden kuukauden
jaksoon

Liikevaihto

Liikevaihto 30.6.2015paéttyneell&uuden kuukauden jaksoli@i 1.617,9 tuhatta euroa, ja se kasvoi 1.180ttta euroa
eli 270 prosenttia verrattuna 437,3 tuhanteemmen30.6.2014paéttyneell&uuden kuukauden jakia. Liikevaihdon kasvu
johtui suurimmaksi osaksi Lagumklosterojektista

Liiketoiminnan muut tuotot

Liiketoiminnan muut tuotoB80.6.2015paattyneell&kuuden kuukauden jaksoliaivat 55,2 tuhatta euroga ne kasvoivat
51,0 tuhatta euroa €li.217prosenttia verrduna4,2 tuhanteen eurooB0.6.2014paattyneell&uuden kuukauden jaksolla

Materiaalit ja palvelut

Materiaaleihin ja palveluihin liittyvat kulud0.6.2015paattyneell&kuuden kuukauden jakdalolivat 1.705,2tuhatta euroa
ja ne kasvoivat 1.358,7 tuhatta eula392 prosenttiaverrattuna346,5tuhanteen euroo80.6.2014paattyneellé&kuuden
kuukauden jaksollaOstot kaudenaikanalisdantyivat merkittavasti johtuen paéasiassa Lagumklpstgektista. Vaihto-
omaisuuden pienennys 222,0tuhannella eurolla selittyy p&dasiassa myods Logumkipstgektin keskeneraisella
tuotannolla.

Henkiléstokulut

Henkilostokulut30.6.20150aattyneell&uuden kuukauden jaksoltdivat 885,5tuhatta eurogja nekasvoivat 232,8 tuhatta
eura eli 36 prosenttiaverrattunat52,7tuhanteen euroo®0.6.2014paattyneell&kuuden kuukauden jaksoll&asvu johtui
henkilostomaaran kasvusta.

Poistot ja arvonalentumiset

Poistot ja arvonalentumis&0.6.2015paattyneellé&kuuden kuukauden jaksollalivat 233,2tuhatta eurogja nekasvoivat
70,9tuhatta euro&li 44 prosenttia verrattuna 162t@hanteen euroo80.6.204 paattyneell&uuden kuukauden jaksolla

Liiketoiminnan muut kulut

Liiketoiminnan muut kulut30.6.2015p&attyneellakuuden kuukauden jaksoll@ivat 641,8tuhatta eurogja ne kasvoivat
300,6 tuhatta euroali 88 prosenttiaverrattuna341,3tuhanteen eurooB0.6.2014paéattyneell&uuden kuukauden jaksolla

Liikevoittd(-tappio) (EBIT)

Liiketappio 30.6.2015 paatteellda kuuden kuukauden jaksolla oli 1.792,6 tuhatta euroa kjassei731,3tuhatta euro&li
69 prosenttiaverrattunal.061,3tuharnieeneurcon 30.6.2014 paattyneelld kuuden kuukauden jaksbiiketappion kasvu
johtui lahinna kasvaneista materiaaljarpalveluiden ostoista ja henkiléstdkuluista.

Rahoitustuotot jakulut

Rahoitustuatt ja i kulut yhteensa olivat78,2 tuhatta euroa, ja m@svovat -2,5 tuhatta euro@li 3 prosenttiaverrattuna-
75,7tuhanteen euroon 30.6.2014 paattyneelld kuuden kdeksjaksolla
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Satunnaiset erat

30.6.2015 paattyneella kuuden kuukauden jaksolla ei ofitunsaiga erid. 30.6.2014 paattyneelldkuuden kuukauden
jaksolla satunnaiset eréat olivat.011,0tuhatta euroa, ja nkoostuivat Yhtion saneerausohjelman mukaisteraltisten
saneerausvelkojen leikkauksesta syntyneesté tuloutuksesta.

Tilikauden voitto (tappio)

Yllamainituista syista johtuen tilikauden tapf6.6.2015 paattyneella kuuden kuukauden jaksolla oli 1.870,8 tuhatta euroa,
ja sekasvoi 1.744,%uhatta eura eli 1.386 prosenttiaverrattunal25,9 tuhanteen euroon 30.6.20ddattyneellékuuden
kuukauden jaksolla.

31.12.2014 paattynyt tilikausi verrattuna 31.12.2013 paattyneeseen tilikauteen

Liikevaihto

Liikevaihto 31.12.2014 paattyneelta tilikaudelta oli BPBtuhatta euroa, ja se kasvoi 489,1 tuhatta euroa eli 90 prosenttia
verrattuna544,3 tuhanteen euroon 31.12.2013 paattyneelld tilikauddlkevaihdon kasvu johtui suurimmaksi osaksi
Laggumklostesprojektista, jonka osuuskevaihdostaoli 28 prosentta.

Liiketoiminnan muut tuotot

Liiketoiminnan muut tuoto81.12.2014 paattynelta tilikaudelta olivat 129,7 tuhatta euroa, ja ne kas2®jtanhatta euroa

eli 28 prosenttia verrattuna 101,6 #&mbeen euroon31.122013 paattyneellda tilikaudella Kasvu johtui tuettujen
kehitysprojektien ajoituksesta

Materiaalit ja palvelut

Materiaaleihin ja palveluihin liittyvat kulud1.12.2014paattyneell&ilikaudella olivat 948,5tuhatta eurogja ne kasvoivat
601,1 tuhatta euroali 173 prosenttiaerrattuna347,3tuhanteen euroof81.12.2013 paattyneella tilikaudell@stotkauden
aikanalisdantyivat merkittavasti johtuen padasiassa Lggumkipstgektista. Tilikauden ostot lisdantyivat merkittavasti
johtuen paaasiassa Lggumklogpeojektista. Lisaksi Lagumklostgrojektin kohdalla kayttddnotetusta osatuloutuksesta
johtuen tilikaudelle orkirjattu projektin kuluja toteutumisasteen mukaisesti, mika osaltaan lisda tilikauden matgaiaali
palvelukuluja. Varaston kasvu 389%tuhannella eurolla selittyy padasiassa miggumklostesprojektin keskeneréisella
tuotannolla.

Henkiléstokulut

Henkildstokulut31.12.2014 paattyneelld tilikaudeldivat 1.255,6 tuhatta eurogja ne kasvoivatl3,2tuhannella eurolla

eli 49 prosenttia verrattun&42,4 tuharteeneuroon 31.12.201paattyneella tilikaudellaKasvu johtui henkilostomaaran
kasvusta.

Poistot ja arvonalentumiset

Poistot ja arvonalentumisé@1.12.2014 paattyneelfilikaudella olivat 342,6 tuhatta euroa, ja kasvoivat18,9 tuhatta
euroaeli 6 prosenttia verrattund23,8 tuhanteen euroodl.122013 paattyneelta tilikaudelta

Liiketoiminnan muut kulut

Liiketoiminnan muut kulut31.122014 paattyneella tilikaudellalivat 696,0 tuhatta eurogja ne vahenivai 06,5 tuhatta
euroa elil3 prosenttiaverrattuna 802,4 tuhanteenroon31.122013 paattyneelta tilikaudelta
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Liikevoittd (-tappio) (EBIT)

Liiketappio 31.12.2014 péaattyneella tilikaudella olDZ9,5tuhatta euroa, ja deasvoi409,5tuhatta euroa el5 prosenttia
verrattunal.6700 tuharteen euroon 31.12.2013 paattgha tilikaudella. Liiketappion kasvu johtdéhinnd kasvaneista
materiaalien ja palveluiden ostoista ja henkilostokuluista.

Rahoitustuotot jakulut

Rahoitustuotot ja kulut yhteens&1.12.2014 paattyneella tilikaudeldivat -124,1 tuhatta euroa, ja néhentyivat 47,3
tuhatta euroa eli 28 prosenttia verrattufdi@l,4 tuhanteen euroon 31.12.2013 paattyneella tilikaude#hoituskulujen
vahentyminen johti Iahinna saneerausohjelmasta

Satunnaiset eréat

Satunnaiset erat 31.12.2014 paattyneellda tilikaadallivat 1.011,0 tuhatta euroa, ja nekoostuivat Yhtion
saneerausohjelman mukaisten tavallisten saneerausvelkojen leikkauksesta syntyneesta tulouBk4@se®B
paattyneella tilikaudella ei oll@atunnaiset éd.

Tilikauden voitto (tappio)

Yllamainituista syista johtuen tilikauden tap@d.12.2014 paattyneella tilikaudella oli 1.192,6 tuhatta euroa, fgeseni
648,8tuhatta euro@li 35 prosenttiaverrattunal .841,4tuhanteen eurood1.122013 paattyneella tilikaudella.

Taloudellinen asema
Pysy\t vastaavat

Yhtion pysyvat vastaavat oliv&.967,9tuhatta euro&80.6.2015 Aineettomat hytddykkeet, joiden arvo @i229,0tuhatta
euroa30.6.2015 koostuivat lahinna aktivoiduista kehittamismenoigtamuista pitkavaikutteisista menoistaineelliset
hyddykkeet, joiden arvo oli30,5tuhatta euro®0.6.2015 koostuvat lahinna koneista ja kalustosta

Yhtidon pysyvét vastaavatlieat 2.307,6 tuhatta euroa 31.12014 ja 2.216,4 tuhatta euroa31.12.2013 Aineettomat
hyddykkeet, joiden mo oli 1.671,1 tuhata euroa 31.12014, koostuivat l&hinnd aktivoiduista kehittdmismenoista.
Aineelliset hyddykkeet, joiden arvo o28,2 tuhatta euroa B122014, koostuvat lahinn&oneista ja kalustosta
Aineellisten hyddykkeidepienentyminerverrattuna 31.12.2013 tilargseeroli 65,6tuhatta euroa, tdi2 prosenttia

Vaihtuvat vastaavat

Yhtion vaihtuvat vastaavat olivat298,0tuhatta euro80.6.2015mik& oli 227,4tuhatta euro@dhemmarkuin 31.12.2014
jolloin ne olivat1.525,4tuhatta euroavahennygohtui paaosirvaihto-omaisuudetia myyntisaamistepienentymisesta.

Yhtidn vaihtuvat vastaavat olivat 25,4tuhatta euroa 31.12.201vik& oli 837,3tuhatta euroa enemman kuin 31.12.2013,
jolloin ne olivat 688,0 tuhatta euroa. Kasvu johtui pddosin vaihaisuuden, gyntisaamistensaamisten saman konsernin
yrityksiltd ja siirtosaamisten kasvusta.

Oma paaoma

Yhtidn oma padoma oli40,8tuhatta euro80.6.2015eli 2.165,0tuhatta euroa enemman kudi.12.2014 jolloin se oli-
1.424,3 tuhatta euroa Oman padoman muutsdét liittyivat Listautumisantiin ja tappioihin, jotka ovat syntyneet
raportointikauden aikandl.431,3 tuhannen eurordgomalaingen ja oman pddoma yhteismaara 30.6.2018li 2.172,0
tuhatta euroa.

Yhtidn oma padoma oiil.424,3tuhatta euroa 31.12.2014 8B5,8tuhatta euroa enemman kuin 31.12.2013, jolloin se oli
1.710,0 tuhatta euroa. Oman pddoman muutokset liittyivat osakeanteihin ja tappioihin, jotka ovat syntyneet
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raportointikauden aikand.431,3 tuhannen eurordfomalainfen jaoman padoma yhteignaéra 31.12.2014 oli 7 tuhatta
euroa.

Pitkdaikainen vieras pddoma
Yhtidn pitkaaikainen vieras padoma koostuu padomalainaiséénoista rahoituslaitoksilta.

Yhtién pitkdaikainen vieras paaoma al382,9tuhatta euro®0.6.2015a 2.742,4tuhatta euroaB122014 Pitkaaikaisen
vieraan padoman 359%Bhannen euromdhentyminenohtui lainojen kuittauksista Listautumisannissa

Yhtién pitkdaikainen vieras paaoma 2lir42,4tuhatta euro®1.122014 ja2.249,1tuhatta euroa 31.12.201Bitkaaikaisen
vieraan paaoman493,3 tuhannen euron kasvu johtypadaoméainojen maaran lisdantymisestaneerausohjelam
seurauksena

Lyhytaikainen vieras padoma
Lyhytaikainen vieras paédoma koostuu suurimmaksi osaksi lainoista rahoituslaitoksilta, ostoveloista, ja siigtovelois

Yhtion lyhytaikainen vieras pddoma oli yhteerisd42,2tuhatta euro&30.6.2015ja 2.514,9tuhatta euroa 31.12.201
Lyhytaikaisen vieraan pddoman 1.378jBannen eurordhentyminen johtui padossaatujen ennakkojevihentymisesta
ja joidenkin lainogn kuittaamisesta Listautumisannissa

Yhtion lyhytaikainen vieras pddoma oli yhteeris&l4,9 tuhatta euroa B122014 ja2.365,4tuhatta euroa 31.12.2013.
Lyhytaikaisen vieraan padomad9,5tuhannen euron kasvu johtgaatujen enndojen lisdantymisestéOstovelat ja muut
velat pienentyivaB1.122014paattyneen tilikaudeaikana.

Lis2&tietoja s aneer au sLikétgingnnan akavausi | Qikeudenkaynmnit, ja Jdlaniesmenettélyt
Yrityssaneeraus 20140

Rahavirta
Liiketoiminnanrahavirta

Yhtion liiketoiminnan rahavirta olB0.6.2015paattyneell&kuuden kuukauden jaksolt2.198,4tuhatta eurogja se pieneni
1.229,3 tuhatta euroa verrattw®h9,1 tuhanteeneuraon 30.6.2014&attyneell&uuden kuukauden jaksoll®uutos johtui
muun muassd.7449 tuhannella euroll&asvaneest80.6.2015paattyneelldkuuden kuukauden jaksomppiosta seka
lyhytaikaisten korottomiemelkojen 936,3 tuhannen euron vahennyksesta.

Yhtion liiketoiminnanrahavirtaoli 31.12.2014 paattyneella tilikaudel4.817,0tuhattaeuroa ja se pieneni 815,8 tuhatta
euroa verrattunal.001,1 tuhateen eurcn 31.12.2013 paattyneelld tilikaudelldMuutos johtui muun muassa62,3
tuhannella eurollzasvaneesttlikaudentappiosta31.12.2014 paattyneella tilikaudella

Investointierrahavirta

Investointien rahavirta 0li-898,2 tuhatta euroa30.6.2015 paattyneelld kuuden kuukauden jaksollanvestointeja
aineettomiin ja aineellisiin hyodykkeisiiB0.6.2015paattyneellé&kuuden kuukauden jaksolkehtiin 893,5 tuhatta euroa
30.6.2014paatyneelldakuuden kuukauden jaksollavestointien rahavirta okl07,1tuhatta euroa.
Investointienrahavirtaoli -535,6tuhatta euroa 31.12.2014 paattyneella tilikaudatiaestointeja eeettomiin ja aineellisiin

hyddykkeisiin tehtiin4272 tuhatta euroalnvestoinnit tytaryhtidosakkeisiimlivat 6,7 tuhatta euroga yhtidlaimjen
lisdyksetolivat 101,8 tuhatta euroa31.12.2013 paattyneella tilikaudella rahavirta investoinneista 88,4 tuhatta euroa.
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Rahoituksemahavirta

Rahoituksen nettorahavirta30.6.2015 pdaattyneelld kuuden kuukauden jaksolla oli 3.247,@Quhatta euroa.
Osakeantirahoituksen rahavirta 8li292,0tuhatta euroa30.6.2014paéttyneelldkuuden kuukauden jaksoll@hoituksen
rahavirta oli759,6tuhatta euroa, josta pitkdaikaisten laimojgostot oli600,0tuhatta euroamaksullinen osakeanti 245,0
tuhatta euroga pitkaaikaisten lainojertakaisinmaksut-85,4 tuhatta euroBRahoituksen nettorahavirta oli 31.12.2014
paattyneelld tilikaudella2.084,6 tuhatta euroa. Osakeantirahoituksexhavita oli 1.446,0 tuhatta euroa.31.122013
paattyneelld tilikaudellaahoituksen rahavirta oli 1.858,8 tuhatta euroa, josta pitkdaikaisten lainojen nostot oli 2.358,7
tuhatta euroa ja takaisinmaksit136,6 tuhatta euroa.

Investoinnit

30.62015 paattyneel kuuden kuukauden jaksolkeneisiin ja kalugion on investoitul92,8tuhatta euroa. Investointeja

tehtiin  absorbereiden juotosprosessiin, kokoonpanon uuteen liimauskoneeseen sekd pinnoituskoneen pieniin
modernisointeihin. Yhtensa investoinnit olivat 8%tuhatta euroa josta 670,0 tuhatta euroa oli listautumiskustannusten
aktivointi.

Koneisiin ja kalustoon investointii®1.122014 paatyneella tilikaudella218,0 tuhatta euroa. Suurimmat tuotannolliset
kohteet olivat: olivat kaksi (2) juotosasemaa ja Eoguurille absorbereillel( 2,0 tuhatta euroa), varaosia pinnoituslinjaan
(40,0 tuhatta euroa) seka kokoonpanopoydat ja laitteet suurkerdinten kokoonpanoliffeidupatta euroa). Lisaksi
investointiin tuotekehitykseen ja IPR:iia09,0 tuhatta euroag 1020 tuhatta euroa Savosolar ApS:n osakkeisiin ja
yhtidlainaan. Kirjanpidossa taseen investointisummaa pienentdaa-Sauan Energiasaation 46 tuhannen euron
investointiavustus.

31.122013 paattyneella tilikaudellaei investoitu koneisiin ja laitteisij vaan tehtiin vain tuotekehitysaktivointeja447
tuhannen euron edesta.

Suunnitellut investoinnit

Yhtié on suunnitellut investointeja tuotantokapasiteetin liséamiselasina2015ja 2016 Tama edellyttdd muun muassa
investointeja seuraavasti:

1 Kerdinten kokoonpanon kapasiteetin ja hydtysuhteen kasvattarhimekkimalla liséa koneita ja apuvdalineita seka
tuotannon virtauksen optimoinnillalaita investointeja on aloitettu kayttépaddoman antamissa rajoissa.

1 Pinnoitelinjan tehokkuuden ja kapasiteetin paaarihen: Uusi lastablammiqg jossa on nopea tyhjiopumppajas
nopeampi plasmapuhdistus

9 Investoinnit absorberien valmistuksgarilaadunvarmistukseen.

1 Lasejarjestelmé, jossa on hitsausrobotti ja konenaké ja jonka avullaSaao voi hitsata absorbereitaalmistaa
itse laserleikattujputkia ja levyja joita télla hetkella hankitaan alihankkijoilta.

Naiden investointien arvioitu arvo on noin5 miljoonaa euroaYhtié suunnittelee kayttavangdsakeannista kerattavia
nettovarojal,9 miljoonan eurm ylittdvalta osaltanaihin investointeihinJos Osakeannista saatavi@mana maksettavien
nettosarojenmaaraon pienempi kuin3,4 miljoonaaeuroa,Yhtid voi tarvita lisdrahoitusta investointeja varten, jonka se
suunnittelee hankkivansa tarvittavissa maarin nawiltraan tai oman padoman ehtoisella rahoituksella.

Seuraavat investoinnit on tarkoitus tehda mydhemnalyywin ja rahatilanteen mukaan

1 Suurkerdinten kokoonpanotoiminnan mahdollinen aloittaminen Tanskassa kun Tanskan volyymittkasvava
jossain muulla, missa volyymit kasvavat ja paikallisella valmistuksella on mahdollisuus saada kilpailullisia
hy6tyja Toiminnan aloittaminemiudessa kokoonpanotehtaagsiolla ajankohtaista jo vuonna 281
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Yhtié odottaa myds, ettd sen tarvitsee tehda lisdinvesjaitpasiteetin ja tehokkuuden parantamiseksi tulevaisuudessa,
noin 1,0 1,2 miljoonaa euroa vuodessa Z02019. Liséksi Yhtid suunnittelee jatkavansa tuotekehitysta ja aikoo investoida
3i 5 % liikevaihdostaan tdhan vuodessa.

Padomarakenne ja velkaantuneisuus

Seuraawssa taulukossasitetddnSavoeSolarin pAdomarakennga velkaantuneisuus30.9.2015. Taulukkoa tulee lukea
yhdesséviittaamalla siséllytettyjen SavBolarin tilinpaatdsten 31.12.2014 ja 31.12.2013 paattyneilta tilikauSkag
Solarin puolivuodiatsauksen 30.6.2015 paattyneeltd kuuden kuukauden jakseita Esitteen kohtieValikoidut
taloudelliset tiedaij aliikétoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudennakykaéissa.

Luvut ovat laadittu taté Esitettd vartexik&@ niité ole tilintarkastettu Ainoastaan korolliset lainadbn sisallytettyYhtién
nettovelkaantuneisuuteen

Nettovelkaantuneisuus, tuhatta euroa 30.9.2015
A) Rahavarat 144,1
B) Muut likvidit varat 0,0
C) Jalkimarkkinakelpoiset arvopaperit 0,0
D) Maksuvalmius A+B+C 144,1
E) Lyhytaikaiset saamiset 0.0
F) Lyhytaikaiset velat rahoituslaitoksilta 0,0
G) Lyhytaikaiseksi laskettava osa pitkaaikaisista veloista* 269,4
H) Muut lyhytaikaiset rahoitusvelat 0,0
1) Lyhytaikaiset rahoitusvelat F+G+H 269,4
J) Lyhytaikaiset nettovelat I-E-D 1253
K) Pitkaaikaiset velat rahoituslaitoksilta 1.916,3
L) Joukkovelkakirjalainat 0,0
M) Muut pitkaaikaiset velat 0,0
N) Pitk&aikaiset rahoitusvelat K + L + M 1.916,3
0) Nettovelkaantuneisuus J+N 2.041,6

! Lainat rahoituslioksilta ei sisélla Tekesin myéntamaa tutkimiss tuotekehityslainaa22,8 tuhatta euroa, koska se on saneerausmenettelyn vuoksi
korotonta.

Oma padoma ja velat, tuhatta euroa 30.9.2015

Lyhytaikaiset korolliset velat

Takausta vastaan 0,0
Vakuutta vastaan 0,0
Ei takausta/vakuutta® 269,4
Lyhytaikaiset korolliset velat yhteensa 269,4

Pitkaaikaiset korolliset velat

Takausta vastaan 0,0
Vakuutta vastaan 0,0
Ei takausta/vakuutta 1.916,3
Pitkaaikaiset korolliset velat yhteensa 1.916,3

Oma pddoma
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Osakepaadoma 470,2

SVOP-rahasto 8.454,7
Edellisten tilikausien tappio -6.313,4
Katsauskauden tulos -2.502,5
Oma paadoma yhteensa 109,1

! Lainat rahoituslaitoksilta ei sisélla Tekesin mydntamaa tutkifmsuotekehityslainaa22,8 tuhatta etoa, koska se on saneerausmenettelyn vuoksi
korotonta.

30.6.2015 jalkeen Yhtid on saanut loppusuorituksegumklosterin ensimmaisista toimituksista sekd ensimmaéisen
ennakkomaksun ggumklosterin seuraavasta toimituksestddma maksut on huomioitu ylldolessa taulukossa.
Investointeja tuotantoon on jatkettu pienessé mittakaavassa.

Yhtié on solminut19.112015 lainasopimuksen Cleantech Invest Oyj:n, SitGumurSavon Osuuspankija hallituksen

jasen Teuvo Rintaméaekanssa. Lainasopimudia Cleantech InvesDyj on myontanytYhtidlle 45,0 tuhattaSuurSavon
OsuuspankkiL80,0tuhatta, Sitra250,0tuhatta jaTeuvo Rintamaki 25,8uhatta euroa uutta lainalaainojenkiinteé korko

on 5 %, ja ne tulee maksaa takais3t.1.2016 Lainanantajat ovat sitoutunektittaamaan lainasopimukseen perustuvat
padoma ja korkosaatavansantiosakkeiden merkintahiaa vastaarDsakeannissaMerkintasitoumuksebvat ehdollisia

sille, ettd kaikki merkintasitoumuksen antajat kayttavat 19.11.2015 Yhtiobn kanssa solmimaansa laikasepimu
perustuvat saatavat Osakeannissa Antiosakkeiden merkintahinnan maksamiseen. Sitran osalta kateisella maksettava 0,15
miljoonan euron merkintasitoumus on lisaksi ehdollirsdle, ettd Osakeannissa md#in Antiosakkeita vahiaan 2,5

miljoonan eurorarvostaKatso lisatietoja Esitteen kohdasf@sakeantiin liittyvia jarjestelyitd Merkintasitoumukseét

Lis2tietoja taseen ul kopuol i siRahoituksendabtedtFarskti pa omaesat ak & y Kk
ORahoituksen lahteétMu ut v a st u ujsadRahoituksen Kidegth d net ut vakuudet 0.

Tilintarkastuskertomuksessa esitetyt muistutukset

Seuraavat tilintarkastuskertomukset, jotka on annettu Yhtion 31.12.2013 ja 31.12.2014 paéattyneiden tilikausien
tilinpaatoksista, poikkeat vakiomuotoilusta:

Tilinp&atds 2013: Tietyn seikan painottamista koskeva lisétieto

Lausuntoani mukauttamatta haluan kiinnittdd huomiota seuraaviin seikkoihin. Yhtion tulos on voimakkaasti tappiollinen ja
yhtibn oma paaoma on negatiivinen 1.710.034,1doauYhtion hallituksen tekema osakeyhtidlain 20 luvun 23 §:n
edellyttama osakepddoman menettdmistad koskeva ilmoitus on merkitty kaupparekisteriin  30.4.2012-S&ahjois
karajaoikeus on 13.2.2014 vahvistanut 28.1.2014 taydennetyn saneerausehgtiudsen yhtion saneerausohjelmaksi.
Saneerausohjelmassa esitetyt saneerausvelkoja koskevat jarjestelyt johtavat siihen, ettd yhtion oma pddoma muodostuu
positiiviseksi. Yhtion johdon tulee kuitenkin jatkaa toimenpiteita katamatiden ja vakavaraisuuden paeaniseksi.

Tilinpaatos 2014: Tietyn seikan painottamista koskeva lisatieto

Lausuntoani mukauttamatta haluan kiinnittdé& huomiota seuraaviin &tibkgesta ilmeneviin tietoihiYhtion tulos on ollut

edelleen voimakkaasti tappiollinen, yhtion maksuvalminskoed ja oma pddoma on ldhes menetetty. Tilinpaatoksen
valmistumisen jalkeen on saatu paatokset 553.300 suuruisten pddomalainojen mydntamisesta yhtidlle. Toiminnan jatkuvuus
edellyttaa kuitenkin, ettéa yhtio kykenee hankkimaan tilinpaatoksen liitetiedesgetyn suunnittelemansa lisarahoituksen

ja saamaan aikaan riittavan liiketoiminnan kasvun. Edelld todetut seikat huomioon ottaen toiminnan jatkuvuuteen voi liittya
epavarmuutta.

Rahoituksen lahteet
SaveSolar hankkii pitkdaikaista ulkopuolista rahaitsa oman p&édoman ehtoisepddomarahoituksen (osakeannit),

velkarahoituksen (pankkilainat ja muut velkainstrumentit) seka tuotekehitysavustuskainggen kautta. Tavoitteena on
my6s saavuttaa positiivinen liiketoiminnan rahavirta. Edella mainittujemtogitojen lisdksi Sav8olar rahoittaa
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kayttopddoman tarvettaan jossakin maarin pankkitakauksilla tai vastaavilla ulkopuolisten rahoituslaitosten myoéntamilla
takauksilla.

SaveSolarin rahat ja pankkisaarats309.20150livat 144,1tuhatta euroaYhtion korolliset velat309.20150livat yhteensa
2.185,7 tuhatta euroa. Nettovelkd09.2015oli siten yhteens®.041,6 tuhatta eurog2.552,0 tuhatta euroa korottomien
saneerausvelkojen kanssa)

SaveSolar on neuvotellut SutBavon Osuuspankin ja Finnve@yj:n kanssa 1.200,0 tuhannen euron limiittisopimuksen
isojen projektien toimitusten ja takuun aikaisiin sekd ennakkomaksujen pankkitakauksiin. Tama helpottaa projektien
tarjoamista seka mahdollistaa suoraviivaiset kaupalliset neuvottelut seka varmistaa uugipojeka kohdalla
ennakkomaksujen nopean saamisen Yhtién kassaan.

Yhtid on lisdksi 19.11.2015 sopinut StBavon Osuuspankin kanssa 1.200,0 tuhannen euron pankkitakauslimiitin
korottamisesta 2.000,0 tuhanteen euroon. Korotus on ehdollinen sille, ettar&i@yen myontdma 50 %:n vastatakaus

limiitin korotukselle toteutuu. Taman vastatakauksen ehtona on puolestaan se, ettd Yhtid saa keréattyd Osakeannilla
vahintdan 2,4 miljoonan euron osakemerkinnét.

Yhteenveto Yhtion lainoista ja niissa tapahtuneista muutoksista

Alla olevissa taulukoissa on kuvattu Yhtidainoissatapahtuneita muutoksi&1.12.2014ja 31.12.2013 paattyrigi
tilikausilta, ja30.6.2015 paattyneelta kuuden kuukauden jakgolggrat ilmoitettu tuhansina euroina)

1.17 30.6.2015 30.6.2015

Lainojen

Nostetut lyhennykset/
tavalliset Nostetut kuittaukset/ Tavalliset Kaytossa olevat
lainat  p&iomalainat leikkaukset lainat P&domalainat pankkitakauslimiitit

Suur-Savon 25,0
Osuuspankki - *253,3 *253,3 613,5 1.190,2 1.072,0
Sitra - *150,0 *688,0 - - -
Cleantech Invest Oyj - - *150,0 - - -
Finnvera Qyj - - 20,0 180,0 241,1 455,0
Tekes - - - 319,5 - -
Yhteensa - 403,3 1.136,3 1.113,0 1.431,3 1.517,0

* Kaytetty osakkeiden merkintdhinnan maksuun Listautumisannin yhteydessa.

1.1131.12.2014 31.12.2014
Lainojen
Nostetut lyhennykset/
tavalliset Nostetut kuittaukset/ Tavalliset Kaytdssa olevat
lainat  p&aomalainat leikkaukset lainat P&&omalainat pankkitakauslimiitit
Suur-Savon
Osuuspankki 250,0 *1.190,2 1.186,2 638,6 1.190,2 1.072,0
Sitra 250,0 - - 538,0 - -
Cleantech Invest Oyj **150,0 - ***30,0 150,0 - -
Finnvera Qyj - *241,1 239,3 200,0 241,1 *xxx*455,0
Tekes - - ****588,0 ***x%319,5 -
Yhteensé 650,0 *1.431,3 2.043,5 1.846,1 1.431,3 1.517,0
* SuurSavon Osuuspankin lainojen ja Finnvera Oypkuusvelan muuntaminen padomalainoiksi Yhtion saneerausohjelman mukaisesti.
kid Laina muunnettu padomalainaksi 2.2.2015 solmitulla padomalainasopimuksella.
kk Cleantech Invest Oyj:n vuonna 2013 antaman lainan pddoma ja sille kertynyt korko on kégtetsiden merkintéhinnan maksuun Yhti
21.10.2014 paattaméasséa osakeannissa.
okkk Lainan pdédomasta ja kertyneistéa koroista leikattu 65 % Yhtion saneerausohjelman perusteella.
Fkkkk Tekesinmyotama lainan koroton saneerausmenettelyn vuoksi.
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Fkkkok Finnvera Oyj:n pankkitakauslimiitit muodostavat 50 % vastatakaukserSgwan Osuuspankin 910,0 tuhannen euron takauslimiiteille, r
johtuen niita ei tule laskea yhteen.

1.1V 31.12.2013 31.12.2013
Lainojen
Nostetut lyhennykset/
tavalliset Nostetut kuittaukset/ Tavalliset Kaytdssa olevat
lainat p&aomalainat leikkaukset lainat P&domalainat pankkitakauslimiitit
Suur-Savon
Osuuspankki 1.401,4 - 1.736,6 1.574,8
Sitra 288,0 - 1.177,3 288,0
Cleantech Invest Oyj 30,0 200,0 200,0 30,0
Finnvera Oyj 439,3 - - 439,3
Tekes - - 907,5
Yhteensa 2.158,7 200,0 3.113,9 3.239,6

Yhtié on 30.6.2015 jalkeen lyhentényt 25,6 tuhatta euroa SSOP:n tavallisesta lainapadomasta ja 20,0 tuhatta euroaaFatisestn t
lainapéadomasta.

Yhtié on solminut19.112015 lainasopimuksen Cleantech Invest Oyj:n, Sjt@umurSavon Osuuspankija hallituksen

jasen Teuvo Rintamadmanssa. Lainasopimudia Cleantech Invest Oyyn mydntanytyhtidlle 45,0 tuhattaSuurSavon
Osuuspankkil80,0tuhatta, Sitra250,0tuhatta jaTeuvo Rintamaki 25,0uhatta euroa uutta lainabainojenkiintea korko

on 5 %, ja ne tulee maksaa takais®3t.1.2016 Lainanantajat ovat sitoutunektittaamaan lainasopimukseen perustuvat
paaoma ja korkosaatavansAntiosakkeiden merkidhintaa vastaarDsakeannissavierkintasitoumukset ovat ehdollisia

sille, ettd kaikki merkintésitoumuksen antajat kayttéavat 19.11.2015 Yhtion kanssa solmimaansa lainasopimukseen
perustuvat saatavat Osakeannissa Antiosakkeiden merkintdhinnan maksamisaerosaita kateisellda maksettava 0,15
miljoonan euron merkintasitoumus on liséksi ehdollirsélfe, ettd Osakeannissa me#éédn Antiosakkeita vahintaén 2,5
miljoonan euron arvostgatsolisétietoja Esitteen kohdast@®sakeantiin liittyvia jarjestelyitd Merkintasitoumuksét.)

Korollisen vieraan paaoman erdantyminen

Seuraavassa taulukossa esitetddn Yhtion korollisen vieraan paaoman erdéantyminen ryhmaétainilmoitettu tuhansina

euroina) Taulukkoa luettaessa tulisi huomioida rajoitukset, jotka yliit paaomalainan paaoman ja korkojen
takaisinmaksuun. Paaomalainojen pddoma voidaan palauttaa ja korkoa maksaa vain siltd osin kuin Yhtion vapaan oman
padaoman ja kaikkien padomalainojen maara maksuhetkelld ylittaa yhtion viimeksi paattyneella tilikeaaldedettavan

tai sitd uudempaan tilinpaatokseen sisaltyvan taseen mukaisen tappion méaaran. Jos padomalainalle eraantynytta korkoa ei
voida maksaa, koronmaksu siirtyy seuraavaan sellaiseen tilikauteen, jolla maksuvaraa taseen perusteella on.

30.6.2015 31.12.2014 31.12.2013
Korollinen vieras padoma yhteensa 2.224,8 2.957,8 3.239,6
Yli viiden vuoden kuluttua erdéantyvé osuus 0,0 0,0 0,0

Yhtid on sopinut SudSavon Osuuspankin kanssa 16.2.2015, ettd-Sauon Osuuspankin Yhtidlle 15.4.2014 mydntdman
250,0tuhannereuron lainan, jonka erapaivaksi oli sovittu 31.12.2015, erapaivaa siirretddp036.@sti. Taman jalkeen
Yhtié on 25.9.2015 sopinuétta erdpaivaa siirretdan 31.12.2016 asti.

Lainat rahoituslaitoksilta ja sijoittajilta
SSOP
Yhtio on allekrjoittanut SusSavon Osuuspankin (0SSOPO0)

kans
(0SYd™®P na 1®)t uhanmeém, n-l dianama2oa (98B8HOBS
i nasopi

eur o 0SSOP:n I
allekirjoitettiin 5.9.2013 ja jalkimmaineh 5. 4. 2014 ( 0SSOP: n | ai

mukset o).
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SSORIlainan 1 vuosikorko on 12 kuukauden EURIBOR + 6,0 % ja S&®Rn 2 korko kiinted 6,0 % vuodessa. SSOP
laina 1 on annuiteettilaina, joka sovittiin alun perin maksettavaksi takaisin 7.900 euron kuukausietnind&o).
Ensimmainen koronmaksupdiva oli 31.10.2013 ja ensimmadinen lyhennyspdivamaara 31.12.201&iraSDeli alun

perin maaré maksaa korkoineen takaisin 31.12.2014. Yhti6 sopi 12.12.2014 SSOP:n kanssa siitd, ettdal)eS8OP
maksetaan vain kot 1.12.201#428.2.2015, minka jalkeen maksetaan kuukausittain lyhennysta 8,3 tuhatta euroa, ja 2)
SSOPRIlaina 2 maksetaan takaisin 31.12.2015 ja sille kertyva korko maksetaan kuukausittain 31.3.2015Ykiiiiem
sopinut SSOP:n kanssa 16.2.2015, et&@DBlaina 2 maksetaan takaisin 30.6.20/&6sille kertyva korko maksetaan
kuukausittain 31.3.2015 lahtieTaman jalkeenYhtid on 25.9.2015 sopinutettd SSOPRlainan 2 erdpdaivaa siirretaan
31.12.2016 asti.

Jos SSOP:n lainoja ei makseta erapaivddn menneasfisamatta jddneestd lainaosuudesta peritddn vuotuista
viivastyskorkoa, joka on aina kolme (3) prosenttiyksikkdd suurempi kuin lainan viitekorko, kuitenkin vahintdan 18 %.
Yhti6lla ei ole oikeutta maksaa SSOP:n lainoja takaisin etuajassa ilman SSORumsistes. SSOP:II& on oikeus peria
myoéntamistaéan lainoista kolmen (3) prosenttiyksikon lisékorko, mikali SSOP:lle tulee oikeus irtisanoa lainat.

SSORIaina 1:n lainapddomasta oli maksama&d4,4tuhatta euroa ja SSARIna 2:n lainapadomasgb0,0 tuhattaeuroa
30.9.2015 Taman jalkeen SSOGRina 1:n lainapadomasta on lyhennetty 6,5 tuhatta euroa.

Sitra

Yhti?© on allekirjoittanut Sitran kanssa kakaind?2)0) aj aa
tuhannen eur ola nlaai2nda)s t(ay h(doeSsistdr a0 Si tran | ainat o) . Ensin m
16.4.2014 (o0Sitran |l ainasopi mukseto). Si tSitralainatyoh kudattu | ai n

osakkeiden merkintahintaa vastaan Listansannissa.

Finnvera

Yhtio on allekirjoittanut Finnvera Oyj:n kanssa | ainas
Sopi mus allekirjoitettiin 11.9.2013 (0Finnveran | ai nas
rahoittaniseksi saneerausmenettelyn aikana.

Finnveran lainan vuosikorko on kuuden (6) kuukauden EURIBOR + 6,30 %. Kertynyt korko maksetaan puolivuosittain
15.3. ja 15.9. Ensimmainen koronmaksupdiva oli 15.3.2014. Finnveran laina on maksettava takaisin kymn®nessa (1
erassa, joiden suuruus on 20,0 tuhatta euroa. Ensimmaisen lyhennyksen erdpdiva on 15.3.2015, ja sen jalkeen lyhennykset
tulee suorittaa kuuden (6) kuukauden vélein siten, etta viimeinen lyhennys erdaantyy 15.9.2019.

Jos Finnveran lainaa ei makseta erdf@n mennessd, maksamatta jadneesta lainaosuudesta peritddn vuotuista
viivastyskorkoa, joka on aina kuusi (6) prosenttiyksikkda suurempi kuin lainan viitekorko, kuitenkin vahintaan 16 %.

Finnveran lainan lainapddomasta oli maksani#fe0 tuhatta euro@1.10.2015
Cleantech Invest Qy

Yhtid on saanut Cleantech Invest jd@ 31.10.2014 150,0 tuhannen euron lainaainan vuotuinen korkolo10 % ja
takaisinmaksu viimeistaan 30.11.201%ina on muunnettu padomalainaksi ja sen ehtoja on muutettu 2.2 @&ditula
pa2omal ai nasopi muk s el liketoiminken ttuwos, talBusiélliben easema j&k talévaisaudedinakymat
Rahoituksen lahteet Padomalainati Muut pddomalainal .Laina on kuitattu osakkeiden merkintédhintaa vastaan
Listautumisannissa.

Muut lainat

Yhtié on solminut19.112015 lainasopimuksen Cleantech Invest Oyj:n, SitBuurSavon Osuuspankija hallituksen
jadsen Teuvo Rintaméeéranssa. Lainasopimudifa Cleantech Invest Oyyn myontanytYhtidlle 45,0 tuhattaSuurSavon
Osuuspankk80,0 tuhatta, Sitra250,0tuhatta jaTeuvo Rintaméaki 25,8uhatta euroa uutta lainalainojenkiinted korko
on 5 %, ja ne tulee maksaa takai®3t.1.2016 Lainanantajat ovat sitoutunektittaamaan lainasopimukseen perustuvat
paaoma ja korkosaatavansAntiosakkeiden merkintdhiaa vastaarOsakeannissaVerkintasitoumuksebvat ehdollisia
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sille, ettd kaikki merkintdsitoumuksen antajat kayttédvat 19.11.2015 Yhtion kanssa solmimaansa lainasopimukseen
perustuvat saatavat Osakeannissa Antiosakkeiden merkintdhinalesamiseen. Sitran osalta kéateisella maksettava 0,15
miljoonan euron merkintasitoumus on liséksi ehdollirsdife, ettd Osakeannissa me#dn Antiosakkeita vahidan 2,5
miljoonan euron arvost&atso lisétietoja Esitteen kohdasfasakeantiin liittyva jarjestelyitdi Merkintasitoumukset

Padomalainat
Saneeraukseen liittyvat padomalainat

Yhtié on solminut SSOP:n kanssa kolme (3) padomalainasopimusta yhteissummaltaahtldd®at t a eur oa (
pd2omal ainat o) . Kai k ki n alfadOplmMdlsetoSS5OPeki rp2ddmalta
paaomalainasopimukset solmittiin Yhtién saneerausohjelman perusteella ja siksi, ettda SSOP:n aiemmin Yhtiolle mydntamat
lainat voitaisiin muuntaa paaomalainoiksi osakeyhtitlain 12 luvun mukaisesti. 8SiRBomalainasopimukset ovat
korvanneet Yhtitn ja SSOP:n aiemmsaneerausohjelman piiriin kuuluMatnasopimukset.

Osakeyhtidlain 12 luvun mukaisesti padaomalainojen pddoma ja korko ovat aina etuoikeusasemaltaan huonommassa
asemassa kuin muut lainat, nlik&htic asetetaan selvitystilaan ja konkurssiin. PAdomalainojen padoma voidaan palauttaa

ja korkoa maksaa vain siltd osin kuin Yhtiébn vapaan oman pddoman ja kaikkien pddomalainojen maara maksuhetkella
ylittd& yhtion viimeksi paattyneelld tilikaudella vastettavan tai sitd uudempaan tilinpaatokseen sisaltyvan taseen
mukaisen tappion maaréan. Jos paaomalainalle eraantynyttd korkoa ei voida maksaa, koronmaksu siirtyy seuraavaan
sellaiseen tilikauteen, jolla maksuvaraa taseen perusteella on. Yhtio tai&@ghtiytei saa antaa vakuutta padomalainan
padoman tai koron maksamisesta. Pddomalainaa voidaan velkojan suostumuksella kayttdaa osakepdaaoman kasvattamiser
maksuna, se voidaan muuntaa vapaan oman paaoman rahastoksi tai sitd voidaan kayttdaa Yhtidlle sgpproee
kuittaamiseen.

SSOP:n pdaomalainoista peritaamtuista3 %:n kiinte& korkoa 13.2.2014 lukien. Kertynyt korko maksetaan vuosittain

15.5. Ensimmainen koronmaksupaiva on 15.5.2015. Jos korkoa ei voida maksaa osakeyhtitlakiin sisaltyvieanrajoitust
vuoksi, maksamaton korko siirtyy seuraaville korkokausille ja lisatdan niilta perittdvaan korkoon siihen asti, kunnes se
voidaan maksaa. SSOP:n paaomalainojen erépdivd on 31.12.2018. Jos SSOP:n p&domalainoja ei makseta erapaivaar
mennessa muusta syyskdlin osakeyhtitlaissa olevien rajoitusten vuoksi, niistd peritdan vuotuinen kiinted 18 %:n
viivastyskorko.

Yhtid on allekirjoittanut Finnvera Oyj:n dnssa pddomalainasopimuksen ,24tuhannene ur on | ai nast a (¢
pa2omal ainad) . Sopnmud. al R6kdr j(diFtiedtnver an p?22aomal ai naso
solmittiin Yhtion saneerausohjelman perusteella ja siksi, ettd Yhtion Finnveralle maksettavana oleva vakuus voitaisiin
muuntaa paddomalainaksi osakeyhtilain 12 luvun mukaisesti.

Finnveran padomalainasta peritdantuigia3 %:n kiinte@ korkoa 13.2.2014 lukien. Kertynyt korko maksetaan vuosittain

15.5. Ensimmainen koronmaksupaivad on 15.5.2015. Jos korkoa ei voida maksaa osakeyhtidlakiin sisaltyvien rajoitusten
vuoksi, maksamatokorko siirtyy seuraaville koronmaksun erdpdiville. Finnveran padomalainan ergpéiva on 31.12.2018.
Jos Finnveran pddomalainaa ei makseta erdpaivaan mennessd muusta syystd kuin osakeyhtidlaissa olevien rajoituster
vuoksi, siité peritdan vuotuinen kiinted #8n viivastyskorko.

SSOP:n pddomalainat ja Finnveran padomalainat olivat kokonaan maksni@x2015
Muut padomalainat

Yhtié on solminut 2.2.2015 padomalainasopimuksen Cleantech Invest Oyj:n, Sitran-&aS8aarOsuuspankin kanssa ja
12.2.2015 péaéonminasopimuksen Oy Ingman Finance Ab:n kanssa. Lainasopimuksilla Cleantech Invest Oyj:n Yhtitlle
vuonna 2014 myodntdméa 150,0 tuhannen euron laina on muunnettu padomalainaksi-gavBauOsuuspankki on
mydntanyt Yhtidlle 253,3 tuhatta, Sitra 150,0 tuha#taOy Ingman Finance Ab 50,0 tuhatta euroa uutta pddomalainaa.
Lainojen vuotuinen korko on 15 %, ja ne tulee maksaa takaisin 30.11128ih&t on Kkuitattu osakkeiden merkintdhintaa
vastaan Listautumisannissa.
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Tuotekehityslainat

Tekes on myodntényt Yhtidlleaksi (2) tutkimus ja tuotekehityslainaa SOLARGprojekteihin 1 ja 2. Lainoilla katetaan
sopimuksen mukainen osuus kunkin projektin tuotekehityskuluista. Lainat ovat nostettavissa raportoituja toteutuneita
kustannuksia vastaan. Tekesiltd nostettujeretedtityslainojenalkuperdinerkokonaismaara oli 90% tuhattaeuroa. Lainat

on mydnnetty vuosina 2010 ja 2011.

Yhtién saneerausohjelman vuoksi Tekesin laingsstaiille kertyneista koroistieikattiin 65 %, eikdainoille maksetaenaa

korkoa. Tekesin laiojen yhteissummgiman Esitteen paivamaarama 319,5 tuhatta euroa. Tekesin lainat on maksettava
takaisinneljassatoist§14) eréssa, joiden suuruus on 22,8 tuhatta euroa. Ensimmaisen lyhennyksen erapaiva on 30.9.2015,
ja sen jalkeen lyhennykset tuleeosittaa kolmen (3) kuukauden valein siten, etté viimeinen lyhennys eraéntyy 31.12.2018.

Pankki- ja vastatakaukset

Yhtié on solminut SSOP:n kanssalie (3) pankkitakauslimiittisopimusta maaraltdéan 660,0 tuhatta e@®®0 tuhatta

euroaja 1.200,0 tuha#t euroa( 0 SSOP: n p an ISépimukaek enwsalsittl6.1.2014 10.9.2014ja 30.1.2015

SSOP pankkitakausten perusteella SSOR/OM&a Yhtion puolesta vastakauk$a Pohjola Pankki Oyj:lle, joka on
puolestaan myodntanyt Yhtion puolesta pankkitakaukgigumklostesprojektia varten. Finnvera Oyj on antanut Yhtion
puolesta vastatakaukset 50 %:lle SSOpankkti a k auksi sta (OFinnveran vastatakauks
Yhtion puolesta 401,0 ja 801,9 tuhannen Tanskan kruunun méaéraiset panldgeakd ggumklosteprojektiin liittyen
22.12.2014.

Yhtio on lisédksi 19.11.2015 sopinut St@avon Osuuspankin kanssa 1.200,0 tuhannen euron pankkitakauslimiitin
korottamisesta 2.000,0 tuhanteen euroon. Korotus on ehdollinen sille, ettd Finnvera Oyj.ammdy60t %:n vastatakaus

limiitin korotukselle toteutuu. Taman vastatakauksen ehtona on puolestaan se, ettd Yhtid saa kerattya Osakeannilla
vahintaan 2,4 miljoonan euron osakemerkinnat.

Muut vastuusitoumukset

Vuokrasopimusten vuokrien nimellismaaréat on allevassa taulukossa eritelty seuraavan vuoden aikana erdéntyviin ja yli
vuoden paasta eraantyviimaarat ilmoitettu tuhansina euroina)

Vuokravastuut 30.6.2015 31.12.2014 31.12.2013
Eraantyy seuraavan vuoden aikana 117,0 86,2 81,7
Eraantyy yli vuoden paasta 96,0 1447 0
Yhteensa 236,0 230,9 81,7

Yhtié on vuokrannut tilat Mikkelissa kolme(8) kuukauden irtisanomisajalla. Lisaksi Savosolar ApS on vuokrannut tilat
Tanskass&olmen @) kuukauden irtisanomisajalla.

Yhti6 on maksanut alennettua vuokraakk&lin toimitiloistaan1.9.201331.8.2014 Saadun alennuksen maéara on ollut
yhteensa noin2080 tuhatta euroa(sisiltaen arvonlisaveron Yhtidlla on velvollisuus maksaa saamansa alennus
vuokranantajalleen takaisin noin 4,0 tuhannen euron kuukausittdisih.@.201431.12.2018 valisena aikana.

Annetut vakuudet

Yhtidlla on kolme (3) yritykiinnitysta, yhteissummaltaan8D0 tuhattaeuroa, jotka on annettu SuBavon Osuuspankille,
Sitralle ja Finnvera Oyj:lle naiden lainojen ja takausten takaisinmak&édrFsenveran vastatakausten vakuudeksi.

Yhtién tarkeimméat omaisuuserat ovat immateriaalioikeuelet patenttihakemukset ja tekninen osaaminen tugde
teknologian kehityksen kauttsekdainutlaatuinen 3@netrinen optinen pinnoituslinja, jonka arvo on ndi miljoonaa
euroa. Arvo perustuu pinnoituslinjan valmistajan budjettitarjoukse@miljoonan euron hintaisesta uudesta vastaavasta
linjasta sek& Yhtiobn omaan tarjottua linjaa koskevaan arvioon ja vertailuun.
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Tuet ja avustukset

Yhtié on saanut yhteensh2500 tuhatta euroa avustusta Tekesin \figgelmasta ja 445,0 tuhannen euron avustukset
SuurSavon Energiasaatioltéd. Liséksi Yhtiolla on Tekesin hyvaksyma 338,3 tuhannen euron avustuspdatés SOLHC
projektia varten. Tastd26,6 tuhatta euroa on maksettintiolle taman Esitteen paivamaaraan mennessa.

Kayttopaaomaa koskeva lausunto

Yhtién arvion mukaan sen kayttépadomakEsitteen paivamaarandita kattamaan taméanhetkista tarvetta seuraavien 12
kuukauden ajaksi tamaasitteenpdivamaarasta. Syyna tahan pYation toiminnasta aiheutuvat arvioidut kustannukset
seuraavien 12 kuukauden aikana ennen Yhiiigatuloksen tavoiteltuak&antymista positiiviseksvuoden 201&oisella
vuosipuoliskolla Jottaliiketulos voisi kaantya positiiviseksi, Yhtion liikevaihdduleekasvaa ja toiminnakannattavuuden
parantuasuunnitelmien mukaan/arovaisen liikevaihtoennusteen ja kuluarvion perusteella Yhtié uskod,,8ttéiljoonaa
euroa riittda kattamaddayttopéddoman vajauksen vahintaédn mainittujen 12 kuukauden gjaiési Esitteen paivAmaarasta
Yhtion tdmanhetkinen kayttopddoma riit{géalukuun2015loppuunasti.

Yhtié toteuttaa Osakeannin muun muassa kayttopadoman riittavyyden varmistamiseksi. Yhtio arvioi, ettd jos Osakeanti
toteutuu suunnitellussa aikataulussamerkitdan tayteeja siitd saatavarahana maksettavaettovaratovat vahintaars,4

miljoonaa eurogilman 0,525 miljoonan euron pddomg korkosaatavia kuittaamalla maksettavia merkintahintoja, jotka
perustuvatyhtion 19.11.2015 solmimaalainasopimuksen ja jotka ovat ehdollisia sille, ettd kaikki merkintasitoumuksen
antajat kayttavat saatavat Osakeannissa Antiosakkeiden merkintdhinnan mak9ga@g#aerannista saatavat varat yhdessa
Yhtion rahojen ja pankkisaamisten kanggftavat Yhtidlle sen tamahetkisiin rahdtustarpeisiin seka kattamaah9

miljoonan euron kayttdpddomatarpeet 12 kuukaudeksi taman Esitteen paivamadn#istésuunnittelee kayttavansa
Osakeannista kerattavia nettovardj@ miljoonan eurm ylittdvalta osaltakapasiteettia kasvattiin investointeihin, joilla
tehostetaan tuotantoa ja tuott ei den Liketotminoak rilbsi talqudetlifen ( k a t
asema ja tulevaisuudennakynidbuunnitellut investoinrit.)

Jos i) Osakeannista saataviahana madettaviemettovarojen maarén pienempi kuirll,9 miljoonaa eurodai i) Yhtio ei

onnistu saamaan tarjouskilpailuissa uusia tilauksia vahintdan 2,2 miljoonan euron arvosta joulukuun 2015 ja heindkuun
2016 valisena aikan htio voi tarvita lisé@ kayttopaémaahoitusta, jonka se suunnittelee hankkivansa tarvittavissa maarin
muulla vieraan tai oman pddoman ehtoisella rahoituksdta. lisarahoitusta ei saada, Yhiidutuu todennakoisesti
maksuvaikeuksiin.
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Hallitus, johto ja tilintarkastajat
Yleistd Yhtion hallinnosta

Yhtid noudattaa hallintonsa jarjestaémisesséa Suomen osakeyhtidlakia seka First Northin s&antdja. Yhtio ei noudata Suomen
listayhtididen hallinnointikoodi 2016&suositusta, silla se ei ole Yhtién koon ja liiketoiminnan laajuuden mukaan perasteltu

Yhtion hallinto on osakeyhtitlain mukaisesti jaettu yhtiokokouksen, hallituksen ja toimitusjohtajan kesken.
Osakkeenomistajat kayttavat heille kuuluvia oikeuksia paaasiallisesti yhtiokokouksessa, jonka kutsuu tavallisesti koolle
yhtion hallitus. Yhtiok&ous on lisdksi pidettava, jos yhtiokokouksen pitamisté vaatii kirjallisesti yhtion tilintarkastaja tai
osakkeenomistajat, joiden osakkeet edustavat vahintadn yhtd kymmenesosaa kaikista yhtion liikkeeseen laskemista
osakkeista, jotka eivat ole yhtion haka.

Hallituksen jasenten ja toimitusjohtajan ty6osoite on Insin6érinkatu 7, 50100 Mikkeli.
Hallitus
Yleista Yhtion hallituksesta

Hallitus huolehtii yhtion hallinnosta ja sen toiminnan asianmukaisesta jarjestamisesta. Hallitus vastaa siita, ettéa yhtion
kirjanpidon ja varainhoidon valvonta on asianmukaisesti jarjestetty. Hallitus tai hallituksen jasen ei saa noudattaa
yhtibkokouksen, hallintoneuvoston tai hallituksen tekemaa paatosta, joka on osakeyhtitlain tai yhtidjarjestyksen vastaisena
patematon. Hallitksen valitsee yhtiokokous.

Yhtion yhtidjarjestyksermukaan hallitukseen on kuluttava vahintddn kolme (3) ja enintédén seitseman (7) jasenta, jotka
osakkeenomistajat valitsevat varsinaisessa yhtiokokouks&sskin hallituksen jasenen toimikausi paattyylinea
seuraavan ensimmaisen varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

Hallituksen paatokseksi tulee se kanta, jota enemmistd kokouksessa lasna olevista jasenista kannattaa. Aanten menness:
tasan puheenjohtajan &ani ratkaisee. Hallitus valitsee itselleeemohtajan. Hallitu®n kokoontunutl4 kertaa vuonna

2015 taman Esitteen paivama@mamennessga kokoontuil5 kertaa vuonna 2014 (22 kertaa vuonna 2013 ja 12 kertaa
vuonna 2012). Hallitus ei ole nimittanyt keskuudestaan valiokuntia.

Seuraavassa taulukggsson esitetty Yhtion hallituksen jasenten kokoonpano tdméan Esitteen paivamaarana:

Nimi Tehtava Syntymavuosi Nimitetty
Feodor Aminoff Hallituksen puheenjohtaja 1969 2013
Sami Tuhkanen Hallituksen jasen 1973 2011
Teuvo Rintamaki Hallituksen jasen 1955 2013

Hallituksen jasenten esittelyt
Feodor Aminoff, syntynyt 2.1.1969, diplominsintori, teollisuustalous.

Hallituksen puheenjohtaja toukokuusta 2013 léhtien Cleantech Invest Oyj:n ja Clean Future Fund Ky:n edustajana.
Vuodesta 2015 riippumattomana jaseien

Feodor AminofftydskenteliCleantech Invest Oyj:n palveluksessa vastuualueenaan osakkuusyhtididen arvon kasvattaminen,
irtautumiset ja listautumisetuonna 2015H&n on aikaisemmin tydskennellyt Cleantech Invest Oyj:n toimitusjohtajana
2013 2015 PleasdJser Experience Design Oy:n toimitusjohtajana 2@0®9, Sanitec Oy:n ID@yhman johtoryhméssa
20002009 vastuualueenaantietohallinto ja liiketoimintaprosessien kehittdminen seka KCI Konecranes Oyj:n
projektijohtajana 19941999. Feodor Aminoff on toiminumyd6s hallituksen varajasenend ja jdsenena Veho Group Oy:ssa
vuodesta 1996 lahtien seka perustajajdsenena Finnish Business Angels Networkin (FIBAN) hallituks&€264 2010
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SaveSolarin liséksi Feodor Aminoff toimii tai on tAmén Esitteen paivamadaradaeitet viitena (5) vuotena toiminut
jasenend seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinfohto- tai valvontaelimissa ja/tai yhtiomiehend seuraavissa
henkildyhtidissé:

Nimitys Tehtava Tehtdva jatkuu/paattynyt
Ab Propago Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu
Flaxi Ky Kb Yhtiomies Tehtéva jatkuu
JamGuard Ab Hallituksen jasen ja toimitusjohtaja Tehtéva jatkuu
JobGo International Oy Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Lumeron Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtéva jatkuu
Oceanvolt Oy Hallituksen jasen Tehtéva jatkuu
Oy Provator Ab Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Kiinteistd Oy Munkkiniemenranta 31 Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu
Veho Group Oy Ab Hallituksen jasen Tehtéva jatkuu
Cleantech Invest Oyj Toimitusjohtaja Tehtéva paattynyt
GigsWiz.com Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava paattynyt
Cabforce Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtéava paattynyt
Metirato Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtéva paattynyt
Ultranat Oy Toimitusjohtaja Tehtdva paattynyt

Sami Tuhkanen syntynyt 3.6.1973, diplomnsindori.
Hallituksen jasen elokuusta 2011 Iahtien Sitran edustajana.

Sami Tuhkanen vastaa Sitran paaomasijoitusportfoliosta, johon k@élyhtitta ja40 pddomarahastosijoitusta Suomessa
seka ulkomailla. H&n on toiminut yksikon johtajana ja Sitran jolmomdn jasenend 1.4.2012 lahtien. Vuosina 22062
han vastasi Sitran paaomasijoituksista varhaisvaiheen cleartgdthin. Ennen Sitraan tuloaan han tydskenteli
teknologiaasiantuntijana Tekesissa vuosina 20805 ja tutkijana VTT:ssa vuosina 192801.

SaveSolarin lisdksi Sami Tuhkanen toimii tai on tdman Esitteen paivamaaraa edeltévind viitend (5) vuotena toiminut
jasenena seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinfjohto- tai valvontaelimissd ja/tai yhtiomiehena seuraavissa
henkildyhtidissa:

Nimitys Tehtava Tehtdva jatkuu/paattynyt

AW-Energy Oy
Omegawave Oy

Capricorn Cleantech Fund N.V.

ST-Taitoremontit Oy
Neapo Oy

Oy Scancool Ab
Onel Oy

Kodin Onniset Oy

Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen

Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtéava paattynyt
Tehtéava paattynyt
Tehtéava paattynyt
Tehtdva paattynyt

Teuvo Rintamaki, syntynyt 27.2.1955, kauppatieteiden maisteri.
Hallituksen jasen lokakuusta 2013 lahtien.

Teuvo Rintamé&ki on toiminut aktiivisesti enkelisijoittajana vuodesta 2008. Han toimi Konecranes Oyj:n talousjohtajana
vuosina 19972007 seka erilaisissa johtotehtavissd Kone Oyj:ssd ja Konecranes Oyj:ssd Suomessanaidaa ja
Yhdysvalloissa vuosina 1981999. Vuonna 2006 IR Nordic Markets valitsi hdnet Suomen kolmanneksi parhaaksi
rahoitusjohtajaksi (kuudenneksi Pohjoismaiden sarjassa).

SaveSolarin liséksi Teuvo Rintamaki toimii tai on tdméan Esitteen paivamaaeitieda viitenad (5) vuotena toiminut
jadsenend seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinfohto- tai valvontaelimissa ja/tai yhtibmiehend seuraavissa
henkildyhtidissa:
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Nimitys Tehtéva Tehtéva jatkuu/paattynyt

Merplast Oy Hallituksen jasen Tehtéva jatkuu
Etteplan Oyj Hallituksen jasen Tehtéva jatkuu
LeaseGreen Group Oy Hallituksen jasen Tehtéva jatkuu
TM Voima Oy Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
TM Voima Service Oy Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
TM Voima Kytola Oy Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
TM Voima Tolospera Oy Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
TM Voima Tuomipera Oy Hallituksen jasen Tehtéva jatkuu
TM Voima Ylivieska Oy Hallituksen jasen Tehtéva jatkuu
TM Voima Kukonaho Oy Hallituksen jasen Tehtéva jatkuu
TM Voima Hirvineva Oy Hallituksen jasen Tehtéva jatkuu
TM Voima Puutikankangas Oy Hallituksen jasen Tehtéava jatkuu
TM Voima Invest Oy Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
NegaWatt Energiatehokkuusrahasto 1 Ky Yhtiomies Tehtéava jatkuu
Invesdor Oy Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Saunaranta Invest Oy Hallituksen jasen ja toimitusjohtaja Tehtéva jatkuu
Asunto Oy Espoon Aminnenméki 3 Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu
Pajukosken Tuulipuisto Oy Hallituksen jasen Tehtava paattynyt
Saarenkyl&d Tuulipuisto Oy Hallituksen jasen Tehtéva paattynyt

Windfarm Ylivieska Pajukoski Infrastructure
Oy Hallituksen jasen Tehtéva paéattynyt

Toimitusjohtaja ja johtoryhma
Yleista Yhtion toimitusjohtajasta ja johtoryhmasta

Toimitusjohtajan nimittdd hallitus. Toimitusjohtaja hoitaa yhtién juoksevaa Hlitiallituksen antamien ohjeiden ja
maaraysten mukaisesti. Toimitusjohtaja vastaa siita, etta yhtién kirjanpito on lain mukainen ja varainhoito luotettavalla
tavalla jarjestetty. Toimitusjohtajan on toimitettava hallitukselle ja sen jasenille tiedot, getitatarpeen hallituksen
tehtavien hoitamiseksi.

Toimitusjohtaja voi ryhtyd yhtioén toiminnan laajuuden ja laadun nakokulmasta epatavallisiin tai laajakantoisiin toimiin vain
hallituksen valtuuttamana tai silloin, jos hallituksen paatosta ei ole mahalatsttaa aiheuttamatta yhtion liiketoiminnalle
olennaista haittaa. Viimeksi mainitussa tapauksessa hallitukselle on mahdollisimman pian annettava tieto tallaisista toimista

Yhtion johtoryhman jasenet toimivat suoraan toimitusjohtajan valvonnassa, jiugjahtaja johtaa johtoryhmaa. Kaikki
johtoryhman jasenet ovat Sa@wlarin palveluksessa lukuun ottamatta Patrick Janssonia, joka on Savosolar ApS:n
palveluksessa. Johtoryhma kokoontuu arviointikokouksiin kaksi (2) kertaa vuodessa.

Seuraavassa taulukassn esitetty Yhtion johtoryhman jasenet taman Esitteen paivamaarana:

Nimi Tehtava Syntymavuosi Nimitetty
Jari Varjotie Toimitusjohtaja 1960 2010
Kaj Pischow Teknologiajohtaja 1947 2010
Myyntijohtaja, Savosolar ApS:n
Patrick Jansson toimitusjohtaja 1978 2014
Paola Santilli Operatiivinen johtaja 1974 2013
Rosa Aimo Henkildsto- ja hankintajohtaja 1958 2010
Ikka Arha Myyntijohtaja 1953 2011
Seppo Ypya Business controller 1957 2015
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Johtoryhman jasenten esittelyt

SaveSolarin - perustajat ovat kansaing#sti tunnettuja naroptisten pinnoitteiden  asiantuntemuksestagen
kokemuksestaanja johtoryhm&an kuuluu myo6s henkilditd, joilla on laaja kokemus johtotehtévistd kansainvalisissa
yrityksisséa sekd erityisasiantuntemusta aurinkolampdjarjestelmistd, Tanskakolampoalasta sekkansainvélisesta
teollisesta prosessilampdliiketoiminnaganarkkinoista.

SaveSolarin  monikansallisella tiimilla on vahva tutkimuga kehitystausta seka tyhjiépinnoitukseen liittyvaa
erityisasiantuntemusta. Sa@&wlarin toimitugohtaja on Jari Varjotie, jolla on yli 25 vuoden kokemus johtotehtavista
teollisuusyrityksissa (han on aiemmin toiminut toimitusjohtajana Winwind Oy:sséa, operatiivisena johtajana Perlos Oyj:ssa
ja erilaisissa johtotehtavissa Metso Oyj:ssd). Teknisendjgmlataoimii Kaj Pischow, jolla on yli 35 vuoden kokemus
prosessien kehittAmisesta uusia teknologioita varten (hédn on aiemmin toiminut Savcor Oy:n teknisend johtajana). Patrick
Jansson on toiminut myyntijohtajana maaliskuusta 2014 lahtien. Hanen aiemn@aérish kautta Sapassa (ent. Hydro
Aluminium) han tuntee perusteellisesti Euroopan aurinkolampdkerdimien markkinat.

SaveSolarilla on asiantuntemusta, osaamista ja kokemusta kokonaisten aurinkolampdjarjestelmien suunnittelusta,
toimittamisesta ja asentaraiga suuren mittakaavan projekteihin.

Toimitusjohtaja Jari Varjotie , syntynyt 16.11.1960, diplorinsingori.

Jari Varjotie on toiminut Sav8olarin toimitusjohtajana 20.11.2010 lahtien. Hanella on 25 vuoden kokemus teollisuuden
johtotehtavista. Ennen Sa&plariin tuloaan Jari Varjotie tydskenteli Winwind Oy:ssa vuosina 2POYQ Tuona aikana

han tyoskenteli Euroopan alueen operatiivisena johtajana ja toimitusjohtajana. Han on myods tydskennellyt erilaisissa
johtotehtavissa Perlos Oyj:ssa vuosina 2@DM7, vimeksi operatiivisena johtajana. Vuosina 199300 Jari Varjotie
tydskenteli myds Valmet Oyj:n tuotantojohtajana, materiaalijohtajana, tehtaanjohtajana ja varajohtajana.

SaveSolarin lisaksi Jari Varjotie toimii tai on taman Esitteen paivamaaraa edélté@itena (5) vuotena toiminut jdsenena
seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallitohto- tai valvontaelimissé ja/tai yhtiomiehené seuraavissa henkildyhtidissa:

Nimitys Tehtava Tehtava jatkuu/paattynyt
Asunto Oy Pekkolankulma Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu
Windstrip Oy Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Savolaser Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu

Tekninen johtaja Kaj Pischow, syntynyt 26.1.1947, matematiikan, fysiikan ja fysikaalisen metallurgian opintoja.
Tekninen johtaja huhtikiaia 2010 lahtien ja Sav®olarin perustaja.

Kaj Pischow'lla on 35 vuoden kokemus uusien tekniikoiden kehittamisestd, ja ha&n on materiaalitekniikan ja
tyhjopinnoitustekniikoiden asiantuntija. Ennen S&aarin perustamista vuosina 192810 Kaj Pischow olmerkittava
osakkeenomistaja ja tekninen johtaja Savcor Face Group:ssa, Sufcoat Oy:ssd ja Savcor Coatingissa, jotka tekivat
matkapuhelinten osien hairidsuojauspinnoitteita ennen kaikkea Nokialle. Vuosind19931han tydskenteli tutkijana
VTT:II4, Riihim&en Lasissa ja Helsingin Teknillisessé Korkeakoulussa sekéa toimi yrittdjand. Muiden ansioidensa ohella han
oli ensimmainen, joka toi nanoteknologian tutkimusta Suomeen.

SaveSolarin lisdksi Kaj Pischow toimii tai on tAméan Esitteen paivamaaraa edeltdvar#iyib) vuotena toiminut jAsenena
seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa halliptphto- tai valvontaelimissa ja/tai yhtiomiehené seuraavissa henkildyhtidissa:

Nimitys Tehtava Tehtava jatkuu/paattynyt
Luossajohka Oy Hallituksen puheenjohtaja ja toimitusjohtaja  Tehtava jatkuu
Lohimatkat Avoin yhtid Yhtiémies Tehtéva jatkuu
Savolaser Oy Hallituksen jasen Tehtava jatkuu

Myyntijohtaja Patrick Jansson, syntynyt 20.9.1978iploomkinsindéri jakauppatieteidekandidaatti
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Patrick Jansson on toiminut Saolarin myyntijohtajana maaliskuusta 2014 |ahtien. Han toimii lisdksi Savosolar ApS:n
toimitusjohtajana. Patrick Jansson on aiemmin tydskennellyt Hydro Aluminium Precision Tubingissa vuosiiz9 2808
aluksi liikketoiminnan kehittdjéna ja asiakaspaallikkémyohemmin myynnin ja liiketoiminnan kehitysjohtajana. Patrick
Jansson on myds tydskennellyt kahden vuoden ajan Siemens Medical Solutionsisdarigostassa.

Patrick Jansson ei toimi tai ei ole taman Esitteen paivamaaraad edeltavind viitena (5) taiotemd jdsenend Yhtion
ulkopuolisissa hallintg johto- tai valvontaelimissa ja/tai yhtiomiehena henkildyhtidissa.

Operatiivinen johtaja Paola Santilli, syntynyt 2.11.1974ysiikan maisteri

Paola Santilli on toiminut Sav8olarin operatiivisena johtaja vuodesta 2013. Han on tydskennellyt SSetarissa seka
tutkijana ettd pinnoituslinjan tuotantopaallikkdna vuodesta 2011. Vuosinai 2008 Paola Santilli tydskenteli Italian
tutkimus ja korkeakouluministerién rahoittamassa Elioghabjektissa, jossahdn vastasi korkeissa lampdtiloissa
kaytettavaan innovatiiviseen aurindimpdkerainpinnoitteeseen liittyvasta tutkimya kehitystydsta. Ennen sitd han toimi
T&K -tutkijana Angelantoni Industriesin omistamassa Kenosistecissa vuosinie22083

Paola Santil ei toimi tai ei ole tdman Esitteen paivamaarada edeltavind viitend (5) vuotena toiminut jasenend Yhtion
ulkopuolisissa hallintg johto- tai valvontaelimissé ja/tai yhtiomiehena henkildyhtidissa.

Henkilosto- ja hankintajohtaja Rosa Aimo, syntynyt 1.12.188, humanististen tieteiden kandidaatti

Rosa Aimo on toiminut henkiléstga hankintajohtajana Sav®olarissa vuoden 2010 alusta. Ennen sitd Rosa Aimo toimi
pitkaan tietoliikennealalla projektijohtajana vuosina 20R09 ja T&K-johtajana Kiinassa vuosir2000 2004 Savcor Face
Group Oy:ssa. Liséksi Rosa Aimo on toiminut T&¢htajana Surfcoatissa ja konsulttina sek& omistajana Surfecissa, joka
vei yrityksia Kiinan markkinoille.

SaveSolarin lisdksi Rosa Aimo toimii tai on taman Esitteen paivamaaraa edéltéiviena (5) vuotena toiminut jasenena
seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa halliptohto- tai valvontaelimissa ja/tai yhtiomiehena seuraavissa henkildyhtidissa:

Nimitys Tehtava Tehtava jatkuu/paattynyt
Luossajohka Oy Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Savo-Solar Oy Hallituksen jasen Tehtava paattynyt

Myynti johtaja llkka Arha , syntynyt 26.1.1953, rakennusinsindori, MBA.

llkka Arha on toiminut Saw®olarin myyntijohtajana vuodesta 2010. Sitd ennen han toimi Savcor Group Oy:ssé
tehtaanjohtajana, Unkarinitointojen toimitus ja myyntijohtajana vuosina 2008010, Lahiidan ja Amerikan toimintojen
projektijohtajana vuosina 2003006 sekd Savcorin globaalina investointiprojektijohtajana vuosinai 2008. llkka
Arhalla on kokemusta projektinjohtotehtévistda rmyBeakSeicon Oy:ssa Pekingissad ja Factory Cast Products Inc:ssa
Kaliforniassa vuosina 200Q002. Vuosina 198&000 llkka Arha tydskenteli projektja myyntijohtajana seké Kaukoidan
alueen myyntijohtajana Partek Oy:ssé, jossa han hankki myds monipkahstinvalistd kokemusta.

llkka Arha ei toimi tai ei ole tdmén Esitteen paivdmaardd edeltdvina viitend (5) vuotena toiminut jasenend Yhtion
ulkopuolisissa hallintg johto- tai valvontaelimissa ja/tai yhtiomiehena henkildyhtidissa.

Business controllerSepp Ypy4, syntynyt17.9.1957yo-merkonomj MBA
Seppo Ypya aloitti Sav&olarin Business controillerina kesdkuussa 2015. Han on aikaisemmin tehnyt pitkdn uran ensin 12
vuotta pankkimaailmassa Séaastopankin ja SKOP:n palveluksessa, sitten liikkenjohdortikarjauinnen Sav8olariin

siirtymistaan yli 11 vuotta kehityspaallikon tehtavissa ftyma Oy:n ja Pyroll Group Oy.n palveluksessa.

Seppo Ypyéaei toimi tai ei ole taman Esitteen paivamaarada edeltavina viitena (5) vuotena toiminut jasenend Yhtién
ulkopuwlisissa hallinte, johto- tai valvontaelimissa ja/tai yhtiomiehena henkildyhtidissa.
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Tilintarkastaja

Yhtidon yhtidjarjestyksen mukaan Yhtiodlle valitaan yksi varsinainen tilintarkastaja ja yksi varatilintarkastaja. Jos
varsinaiseksi tilintarkastajaksi valdn Keskuskauppakamarin tai kauppakamarin hyvéksyma tilintarkastusyhteiso,
varatilintarkastajaa ei tarvita. Tilintarkastajan toimikausi paattyy valintaa seuraavan varsinaisen yhtitkokouksen paattyessa

Tilikausina 20182014 Yhtién varsinaisena tilintarkéeggana toimi KHT Auno Inkeréhen ja tilikauden 2014 osalta
varatilintarkastajaneiTM Aki Rusasen. Yhtiélle ei ollut valittuna varatilintarkastajaa ennen Aki Rusasen vakhti@agan
19.12.2014 Yhtiébn 5.2.2015 pidetty varsinainen yhtiékokous valitsi Whtivarsinaiseksi tilintarkastajakkiHTy ht ei s °
PricewaterhoustCoopsr-8406d4a66t(ey PL 1015, (l't2merentor.i 2
tilintarkastajanaan KHPekka Loikkanen ja varatilintarkastajana KHT Jukka Lievonen

Tietoja hallituksen ja johtoryhman jasenista

Suomalaisten yhtididen johtoa koskevista eturistiridoista on saadetty osakeyhtitlaissa. Osakeyhtitlain 6 luvun 4 ja 19 8:n
mukaan hallituksen jasen tai toimitusjohtaja ei saa osallistua hanen ja yhtion valistd sopimusta koskevan asian kasittelyyn.
Han ei mydskaan saa osallistua yhtion ja kolmannen osapuolen vélistd sopimusta koskevan asian kasittelyyn, jos hénella on
odotettavissa siitd olennaista etua, joka saattaa olla ristiriidassa yhtion edun kanssa. Edella mainittua saanndsta on
vastaavasti soVlettava muuhun oikeustoimeen seka oikeudenkayntiin ja muuhun puhevallan kayttamiseen. Yhtitn
hallituksen jasenilla, toimitusjohtajalla tai muilla johtoryhman jasenilla ei ole eturistiriitoja Yhtioon liittyvien tetsavie
yksityisten etujensa tai muideehtaviensa valilla.

Kaj Pischow, Saw®olarin tekninen johtaja, asuu yhdessa Saetarin henkildstéja hankintajohtaja Rosa Aimon kanssa.
Hallituksen tai johtoryhman jasenten valilla ei ole muita perhesiteita.

Yhtio jatti 28.8.2013 yrityssaneerausla{d7/1993, muutoksineen) mukaisen saneeraushakemuksen, ja fS#yjois
karajaoikeus madarasi saneerausmenettelyn alkavaksi 2.9.2013. Fahjois kargjaoikeus vahvisti  Yhtion
saneerausohjelman 13.2.2014. Lisatietoja saneerausohjelmasta on Esitteen akohddstoiminnan kuvausi
Oikeudenkaynnit ja valimiesmenettélyY r i t yssaneeraus 20140

Feodor Aminoff toimi hallituksen jasenena GigsWiz.com Oy:ssd, joka asetettiin konkurssiin 15.6.2012, ja Metirato Oy:ssé,
joka asetettiin konkurssiin 8.5.2014. Hannoimyds toimitusjohtajana Ultranat Oy:ssd, joka asetettiin konkurssiin
13.9.2013.

Sami Tuhkanen toimi hallituksen jasenena (Sitran osakeomistuksen kautta) Neapo Oy:ssd, joka asetettiin konkurssiin
heindkuussa 2013.

Muilta osintdman Esitteen paivamaarangsikaan Yhtion hallituksen jasen tai johtoryhman jasen ei ole viimeisen viiden
vuoden aikana

- saanut tuomioita petoksellisista rikoksista tai rikkomuksista;

- toiminut johtavassa asemassa, kuten haljrjtthto- tai valvontaelimen jasenend, tai kuulunut g sellaisessa
yhtidssa, joka on haettu konkurssiin, selvitystilaan tai saneeraukseen; tai

- ollut oikeus tai valvontaviranomaisen (mukaan lukien ammattialajarjesttt) syytteen tai seuraamuksen kohteena tai
saanut tuomioistuimelta tuomiota kelpaamattomutadetoimimaan minkaan yhtion hallinto johto tai
valvontaelimissé tai hoitamaan mink&én yhtion liiketoimintaa.

Yhtion hallituksen ja johtoryhméan omistukset

Alla olevassa taulukossa on kuvattu Yhtion hallituksen ja johtoryhmén omistamat Yhtion Osakkesakjeeisiin
oikeuttavat oikeudet tdman Esitteen paivamaarana. ©Optig el maa on kuvatt u t Haliksjohtoi n Esi
ja tilintarkastajati Johdon optieohjelma .

Hallitus Osakkeet Optiot
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Feodor Aminoff
Sami Tuhkanen -
Teuvo Rintamaki 66.640 A-sarjan osaketta

Johtoryhma

Jari Varjotie 56.880 A-sarjan osaketta 25.000
Kaj Pischow 192.000 A-sarjan osaketta -
Patrick Jansson 13.360 A-sarjan osaketta 17.000
Paola Santilli - 19.600
Rosa Aimo 96.000 A-sarjan osaketta -

lIkka Arha - -
Johto yhteensa 391.560 A-sarjan osaketta 61.600

Hallituksen jasenten ja johdon palkkiot ja etuudet

Hallituksen jasenten palkkioista ja etuuksista paattdvat Yhtion osakkeenomistajat yhtikokouksessa osakeyhtitlain
mukaisesti.

Tilikaudelta 2014 (i) hallituksen jasenille maksettiin kokouspalkkioita yhteensa 2,4 tuhatta €tilikaudelta 20131,8
tuhatta euroa)(ii) toimitusjohtaja Jari Varjotielle maksettiin 1Pltuhatta euroa luontaisedut mukaan luk{glkaudelta
20131230 tuhatta euroaja (iii) johtoryhman muille jasenille maksettiin yhteensa 458,8 tuhatta dtitdaudelta 2013
3750tuhatta euroa)

Yhtion varsinainen yhtiokokous paatti 5.2.2015, etta Yhtion hallituléreenjohtajalle maksetagalkkiona500 euroa
kuukaudessa ja muillballituksenjéasenille 250 euroa kuukaudes3aimitusjohtajan ja muun johtoryhmén palkoissa ja
palkkioissa ei ole tapahtunut muutoksia tilikaudella 2015.

Yhtion ja hallituksen jasenten valilla ei ole palvelta elakesopimuksia.

Toimitusjohtaja Jari Vaotien kuukausipalkkeon palvelussopimuksen mukaan Qufhatta euroa, ja lisdksi hanella on
aauntoetu, jonka verotusarvo on 4e0iroa kuukaudessa. Varjotiella ei ole vapaaehtoisia elékejarjestelyja. Mikali Yhti6
irtisanoo Varjotien palvelussopimuksen, \@ig on oikeutettu i) irtisanomisajan palkkaan neljaltd (4) kuukaudelta ja ii)
viiden (5) kuukauden palkkaa vastaavaan irtisanomiskorvaukseen. Irtisanomiskorvausta ei kuitenkaan makseta Varjotielle,
jos irtisanomisen syyna on torkeé laiminlyonti (tydsopstain (55/2001 muutoksineen) 8 luvun 1 §:n mukaisesti).

Johdon optio-ohjelma

Yhtion hallitus on 8.2.2015 ylimaaraiselta yhtitkokoukselta 19.12.2014 saamansa valtuutuksen perusteella paattanyt optio
ohjelmasta, jonka perusteella voidaan antaa enintaarO@BOYhtion optieoikeutta, jotka oikeuttavat merkitsemaan
yhteensa enintddn 250.000 Yhtidn uuttesakjan osaketta. Optimkeudet jakautuvat 2015A, 2015B, 2015C ja 2015D
optioluokkiin, joihin kuuluu optieoikeuksia seuraavasti: 2015A .80 optio-oikeutt ja kaikki muut luokat 5700 optie

oikeutta. Optieoikeuksista Esitteen paivamaarana on allokoitu yhteensa 130.000 kappaletta yhdeksélle Yhtidlle tyota
tekevélle henkildlle, joistgohtoryhméaénkuuluville seuraavasti: Paola Santilli 19.600, Patrick Jamds7.000ja Jari

Varjotie 25.000. Optieikeuksien perusteella merkittavissa olevat osakkeet vastaavat noin 7,1 prosenttia Yhtion
Osakkeiden taysin laimentuneesta lukuméaarastd ennen Osakeannin toteuttamista japroseditia Yhtion Osakkeiden

taysin laimentuneesta lukuméaéarastd Osakeannin toteuttamisen jalkeen, mikali Osakeanti merkitdan téaysimaaraisesti eika
Lisdosakeerda kayteta. Optioikeuksien kohteena olevien osakkeiden merkintdaika on porrastettu seuraavasti: Optio
oikeudella 2015A 1.4.20181.3.2018, optiecikeudella 2015B 1.10.20181.3.2018, optiaikeudella 2015C 1.4.2017
31.3.2018 ja optimikeudella 2015D 1.10.20131.3.2018. Osakkeiden merkintdaika oggikeuksilla paattyy 31.3.2018.
Osakkeiden merkintédhinta on 1,50 euroa osakkeeltakkBigien merkintéhinta kirjataan kokonaisuudessaan Yhtion
sijoitetun vapaan oman paaoman rahastotnio sailyttaa optieoikeudet optieoikeuden omistajan lukuun osakkeiden
merkintdajan alkamiseen saakka. Siltd osin kuin kulloinkin voimassa oleva laingadaiaY htion sisapiiriohje ei siirto

oikeutta rajoita, optimikeudet ovat vapaasti siirrettavissa ja pantattavissa sitten, kun osakemerkinnan aika niiden osalta on
alkanut. Hallitus voi kuitenkin antaa luvan optikeuksien luovuttamiseen tai panttaae@n aikaisemminkin. Optio
oikeuden omistaja on velvollinen ilmoittamaan viipyméattd Yhtiolle kirjallisesti, mikali han luovuttaa tai panttaa optio
oikeuksiaan. Hallitus voi harkintansa mukaan paattééd rajoittaa-acigBaksien siirrettdvyytta tietyissa mnsaa mm.
lainsaadanndllisista tai hallinnollisista syista.
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Mikali optio-oikeuden omistajan tyctai toimisuhde Yhtion kanssa samaan konserniin kuuluvaan yhtioon paattyy muusta
syystd kuin optieikeuden omistajan kuoleman johdosta tai lakisdateiselle tai thi toimisopimuksen mukaiselle
elakkeelle siirtymisen tai Yhtion muuten madrittelemén elékkeelle siirtymisen johdosta tai pysyvan tyokyvyttdmyyden
johdosta, hdn menettdd viipymatta Yhtiolle tai Yhtion maaraamalle vastikkeetta hallituksen hanell@arnsrkintkaan
jakamat optieoikeudet, jos osakemerkinnan aika ei-tydi toimisuhteen paattymispaivana ollut alkanut. Edella mainitusta
poiketen hallitus voi harkitessaan sen tarkoituksenmukaiseksi paattaa, ett@ilopiten omistaja saa pitdd optio

oikeuensa tai osan niista.
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Omistusrakenne

Yhtidon rekisterdity osakepddoma oli tAman Esitteen paivamaarana 470.210,00 euroa. Yhtion Osakkeita on rekisterdity
yhteens#®.295.81kappalettaKaikki Osakkeet kuuluvat Aarjaan.

Yhtiélla oli 309.2015yhteens®42 osakkeenomistajaa. Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion kymmenen (10) suurinta
osakkeenomistajaa ja heidan omistusosuutd@€e2015

Osakkeenomistaja Osakkeiden lukuméaara % kaikista osakkeista ja danista
Suomen itsendisyyden juhlarahasto 1.470.782 27,77
Cleantech Invest Oyj 678.920 12,82
Suur-Savon Osuuspankki 531.730 10,04
Clean Future Fund Ky 192.000 3,63
Pischow Kaj 192.000 3,63
SSE Oportunities Ltd 176.000 3,32
Oy Ingman Finance AB 133.320 2,52
Nordnet Pensionsforsakring AB 107.652 2,03
Aimo Rosa 96.000 1,81
Matilainen Aki 96.000 1,81
Yhteensa 3.674.404 69,38
Muut osakkeenomistajat 1.621.406 30,62
Yhteensa 5.295.810 100,00

Yhtio ei ole tietoinen, etta se olisi suoraan tai valillisesti jonkun omistuksessa tai maaraysvallaéfia.elolie tiedossaan
jarjestelyitd, jotka voivat tulevaisuudessa johtaa maaraysvallan vaihtumiseen.

Yhtion Hyvéksytty Neuvonantaja ei omista Osakkeita.
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Yhtid, osakkeet ja osakepddoma

Yleistietoa Yhtiosta

Yhtidn toiminimi on SaveSolar Oy. Yhtid on 19..2010 perustettu osakeyhtit ja siihen sovelletaan Suomen lakia. Yhtié on
rekisterditynytkaupparekisteriin yunnuksella 2309688. Yhtion virallinen osoite on Insindérinkatu 7, 50100 Mikkeli ja

sen puhelinnumero on +358 (0)10 2710 810. Yhtion paakowiadikkelissa.

SaveSolarin  yhtidjarjestyksen mukaan Yhtion toimialana on aurinkoenergiaa hyddyntavien energiajarjestelmien
suunnittelu, valmistus ja myynti seké alaan liittyva tutkimtisotekehitysja konsultointitoiminta. Yhtié voi myds omistaa

kiinteistdja, asuntmsakkeita, sijoitus@gsk k ei ta ja muita arvopapereita, tehd?
omi stami ensa ki torstakiketi djeenn vium kasust a. Yhti° wvoi -thairj oit
osakkuusyhti°idens? v2&a]lityksell?2&,

SaveSolarilla on sen kokonaan omistama tytaryhtio Tanskassa, Savosolar ApS. LisakSiockavomistaa 55,0 prosenttia
Savolaser Oy:st4, jolla ei talla hetkella ole toimintaa. Veslatec Oy omistaa loput Savolaserin osakkeista.

Osakkeet ja osakepdadoma

Yhtion rekisterdiy osakepddoma oli tamassitteen paivamaaranad 470.210,00 euroa. Yhtion Osakkeita on rekisterdity
yhteens®.295.81kappaletteKaikki Osakkeet kuuluvaf\-sarjaan ja ovat taysin maksettuja. Jokainen Osake tuottaa yhden
(1) &4anen yhtiokokouksessa.

Tilikauden 2014 alussa oli 33.527-garjan osaketta ja 23.307d8rjan osaketta. Tilikauden 2014 lopussa oli 33.527 A
sarjan osaketta ja 47.947darjan osaketta.

Osakkeilla ei ole nimellisarvod@sakkeiden ISINunnus on FI4000123096. Tamé&sitteen paivamaarana \#aSolar ei

omista omia osakkeitaan. Osakkeet on liitetty Suomessa Euroclear Finlgdiapitamaan arvapsuusjarjestelmaan
16.1.2015F i r st North Swedeni ss?2 kaupamekisteyoiynii 912 koihtreaontas all &ivact
Swedenin y | | 2opsiutudsm2@srsj 48.8. 205V lokiers @sakkeet on laskettu liikkeeseen Suomen lain
mukaisesti. YhtiorOsakleet ovat euromaaraisia.

Valtuutus

Ylimaarainen yhtiokokous pdaatti 19.12.2014 valtuuttaa hallituksen paattamaan uusien osakkeiden ja osakeyhtitlain 10
luvun 1 8:ssa tarkoitettujen optifa muiden erityisten oikeuksien antamisesta maksullisella tai makslttoosakeannilla
yhdessa tai useassa erassa.

Valtuutuksen nojalla voidaan antaa yhteensa enintdan 20.000.3@0jah osaketta ja 20.000.000sBrjan osaketta.
Valtuutusta voidaan kayttaa esimerkiksi Yhtion osakkeiden splittaukseen, vaihtovelkakipgalditkieeseen laskemiseen,
Yhtién avainhenkildiden sitouttamiseen, ja muihin hallituksen paattamiin tarkoituksiin.

Hallitus péaéttdd osakkeiden ja optioiden ja muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisen kaikista
ehdoista. Valtuutus lekee sekd uusien osakkeiden antamista ettd Yhtion hallussa olevien osakkeiden luovuttamista.
Osakkeet ja osakeyhtidlain 10 luvun 1 8:ssa tarkoitetut otionuut erityiset oikeudet voidaan antaa osakkeenomistajan
etuoikeudesta poiketen (suunnattu osatgan

Valtuutus kumoaa aiemmat hallitukselle annetut valtuutukset paattdd osakkeiden ja osakkeisiin oikeuttavien erityisten
oikeuksien antamisesta. Valtuutus on voimassa 30.6.2016 asti.

Optio-oikeudet
Yhtion hallitus on 8.2.2015 ylimaaraiselta yhtickokoudta 19.12.2014 saamansa valtuutuksen perusteella paattanyt optio

ohjelmasta, jonka perusteella voidaan antaa enintddn 250.000 Yhtioroidptitta, jotka oikeuttavat merkitsem&an
yhteensa enintddn 250.000 Yhtidn uuttesakjan osaketta. Optimkeudet j&kautuvat 2015A, 2015B, 2015C ja 2015D
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optioluokkiin, joihin kuuluu optieoikeuksia seuraavasti: 2015A 77.500 ogiikeutta ja kaikki muut luokat 57.700 optio
oikeutta. Optieoikeuksista Esitteen paivamaarana on allokoitu yhteensa 130.000 kappalettadjybdektolle tyota
tekevélle henkildlle, joistgohtoryhméénkuuluville seuraavasti: Paola Santilli 19.600, Patrick Jansson 174200@ri
Varjotie 25.000. Optimikeuksien perusteella merkittdvissd olevat osakkeet vastaavat noin 7,1 prosenttia Yhtitn

Os&keiden taysin laimentuneesta lukumaarasta ennen Osakeannin toteuttamista ja noin 4,7 prosenttia Yhtion Osakkeiden
taysin laimentuneesta lukumaarasta Osakeannin toteuttamisen jalkeen, mikali Osakeanti merkitaan taysimaaraisesti eika

Lisdosakeerad kaytetaOptio-oikeuksien kohteena olevien osakkeiden merkintdaika on porrastettu seuraavasti: Optio
oikeudella 2015A 1.4.20181.3.2018, optimikeudella 2015B 1.10.20181.3.2018, optimikeudella 2015C 1.4.2017
31.3.2018 ja optimikeudella 2015D 1.10.20131.32018. Osakkeiden merkintdaika optitkeuksilla paattyy 31.3.2018.

Osakkeiden merkintéhinta on 1,50 euroa osakkeelta. Osakkeiden merkintdhinta kirjataan kokonaisuudessaan Yhtion

sijoitetun vapaan oman pddoman rahastofinio sailyttdd optieoikeudet opti-oikeuden omistajan lukuun osakkeiden

merkintédajan alkamiseen saakka. Siltd osin kuin kulloinkin voimassa oleva lainsdadanté tai Yhtion sisépiiriohje ei siirto

oikeutta rajoita, optimikeudet ovat vapaasti siirrettavissa ja pantattavissa sitten, kuamsgdinnan aika niiden osalta on
alkanut. Hallitus voi kuitenkin antaa luvan optitkeuksien luovuttamiseen tai panttaamiseen aikaisemminkin. -Optio
oikeuden omistaja on velvollinen ilmoittamaan viipymatta Yhtitlle kirjallisesti, mikali han luovuttasatdiap optie
oikeuksiaan. Hallitus voi harkintansa mukaan paattda rajoittaa-agoksien siirrettavyyttd tietyissd maissa mm.

lainsdaadanndllisista tai halli

nnollisista syista.

Mikali optio-oikeuden omistajan tyétai toimisuhde Yhtion kanssa samaan s@miin kuuluvaan yhtioon paattyy muusta
syystd kuin optieoikeuden omistajan kuoleman johdosta tai lakisaateiselle tai tgidtoimisopimuksen mukaiselle
elakkeelle siirtymisen tai Yhtion muuten maaritteleman elékkeelle siirtymisen johdosta tai pygdkgnyttomyyden

johdosta, han menettda viipymatta Yhtidlle tai Yhtion maaradmalle vastikkeetta hallituksen hanelle harkintansa mukaan

jakamat optieoikeudet, jos osakemerkinnan aika ei-tydi toimisuhteen paattymispaivana ollut alkanut. Edella mainitusta
poiketen hallitus voi harkitessaan sen tarkoituksenmukaiseksi paattaa, ett@ilopien omistaja saa pitdd optio

oikeutensa tai osan niista.
Osakepaadoman kehitys

Seuraavassa

t aul

ukossa on

esi

tetty

Y tni °nmmu u@lsakRed2patkderm ma n

Yhtion Osakkeiden lukumaéara oli 224 kappaletta 31.12.2012, ja sen osakepaaoma oli 52.550,00 euroa

o Osakkeiden . . . v
Tapahtuma Osakepddoman lukUMmA&ran Uusi osakkel__d_QQ Uusi osakepaaoma, Rekistersity
muut os lukumaara (a
muutos
Osakkeiden
jakamiseen liittynyt 22.176 A-sarjan 22.400 A-sarjan ) 20.5.2013
maksuton osakeanti osaketta osaketta e
18.3.2013
Osakkeiden merkinta
erityisten oikeuksien 30 3.000 A-sarjan 25.400 A-sarjan 52 580 20.5.2013
perusteella osaketta osaketta
18.3.2013
Osakkeiden merkinta
erityisten oikeuksien 4.749 B-sarjan 25.400 A-sarjan ) 20.5.2013
perusteella osaketta osaketta e
18.3.2013
4.749 B-sarjan
osaketta
Osakeanti 18.3.2013 9.181 B-sarjan 25.400 A-sarjan - 20.5.2013
osaketta osaketta
13.930 B-sarjan
osaketta
: 5.555 B-sarjan 25.400 A-sarjan )
Osakeanti 18.3.2013 osaketta osaketta 20.5.2013
19.485 B-sarjan
osaketta
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Osakkeiden merkinta
erityisten oikeuksien

8.127 A-sarjan

33.527 A-sarjan

- osaketta ja 2.303 B- - 10.7.2013
perusteella sarian osaketta osaketta
12.6.2013 !
21.788 B-sarjan
osaketta
Osakeanti 8.7.2013 136.710 1.519 B-sarjan 33.527 A-sarjan 189.290 18.12.2013
osaketta osaketta
23.307 B-sarjan
osaketta
Osakeanti 24.640 B-sarjan 33 527 A-sarjan
21.10.2014 280.920 osaketta osaketta 470.210 15.12.2014
47 947 B-sarjan
osaketta
Osakeanti . 33 527 A-sarjan
21.10.2014 - 40 B-sarjan osaketta osaketta - 15.1.2015
47 947 B-sarjan
osaketta
Osakkeiden 1.307.553 A-sarjan
jakamiseen liittynyt osaketta ja 1.341.080 A-sarjan ) 28.1.2015
maksuton osakeanti 1.869.933 B-sarjan osaketta o
26.1.2015 osaketta
1.917.880 B-sarjan
osaketta
Osakeanti ) 2.036.850 A-sarjan 3.344.403 A-sarjan ; 31.3.2015
18.2.2015 osaketta osaketta e
1.917.880 B-sarjan
osaketta
Muuntaminen ) 1.917.880 A-sarjan 5.295.810 A-sarjan ) 1.4.2015
27.3.2015 osaketta osaketta o
- 1.917.880 B-sarjan
osaketta

Maksut on osakeanti (split) 13.3.2013. i 18322013°maksuttsnaskak e e n ¢
osakeannista, jossa jokainen olemassa olevsarfan osake oikeutti 99 uuteensArjan osakkeeseen (ns. osakkeen
jakaminen tai split).

Osakkeiden merkinta erityisten oikeuksien perusteella 18.3.2013. Cleantech Invest Oyj B18KX&fhtion uutta Asarjan
osaketta sille alun perin 14.10.2010 myo6nnettyjen erityisten oikeuksien perusteella, joiden maardaa muutettiin
osakkeenomistajien yksimielisella paatdksella 18.3.2013 splitin johdosta, merkintahinnalla 0,01 euroa osakehikterkinta
kirjattiin taysimaaraisesti Yhtion osakepddaomaan.

Osakkeiden merkinta erityisten oikeuksien perusteella 18.3.2013. Sitra merkitsi 4.749 Yhtion-satfanBosaketta sille

alun perin 31.8.2011 myonnettyjen vaihtovelkakirjalainaan liittyvien etégisoikeuksien perusteella, joiden maaraa
muutettiin osakkeenomistajien yksimielisella p&atoksellda 18.3.2013 splitin johdosta, merkintdhinnalla 90,00 euroa osake.
Merkintéhinta kirjattiin tdysimaaraisesti Yhtion sijoitetun vapaan oman paaoman rahastoon.

Osakeannit 18.3.2013. Yhti°n osakkeenomistajat p2attiv?at
joista toisessa tarjottiin 9.181 uuttasBrjan osaketta Sitran merkittavaksi ja toisessa 5.555 w8 osaketta Cleantech

Invest Oyj:n merkitt2va2aksi. Kai kki tarjotut osakkeet merk
Yhti°lt#&a ollutta | ainasaatavaa ja Cleantech Invest Oyj:1
90,00eura osakkeelta, ja merkint2hinnat kirjattiin taysima2ar

Osakkeiden merkinté erityisten oikeuksien perusteella 12.6.2013.Sawon Osuuspankki merkitsi 8.127 Yhtion uutta A
sarjan osaketta silldun perin 25.3.2011 mydnnettyjen vaihtovelkakirjalainaan liittyvien erityisten oikeuksien perusteella,
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joiden maardd muutettiin osakkeenomistajien yksimielisella péaatoksellda 18.3.2013 ja 12.6.2013, merkintahinnalla 90,00
euroa osake. Merkintahinta kirjattitaysimaaraisesti Yhtion sijoitetun vapaan oman pddoman rahastoon.

Osakkeiden merkinta erityisten oikeuksien perusteella 12.6.2013. Cleantech Invest Oyj merkitsi 2.303 Y htiésarjata B
osaketta sille alun perin 29.1.2013 mydnnettyjen vaihtoveljg&inaan liittyvien erityisten oikeuksien perusteella, joiden
maaraa muutettin  osakkeenomistajien yksimielisella paatdksella 12.6.2013, merkintahinnalla 90,00 euroa osake.
Merkintéhinta kirjattiin taysimaaraisesti Yhtion sijoitetun vapaan oman paaotnastoan.

Osakeanti 8.7.2013. Yhti°n osakkeenomistajat paattivat
Yhtién osakkeenomistajien ja hallituksen valitsemien sijoittajien merkittavéksi enintddn 17.778 -satarBosaketta.
Osakkeitamer ki ttiin yhteens?® 1.519 kappaletta. Mer kint2hinta

Yhtion osakepdéaomaan.

Osakeanti 21.10.2014. Yhti°n ylim22r2jnen yhti?®©°khtious p?2
osakkeenomi stajien ja hallituksen valitsamijam oisjakiett tt aj. i
merkittiin yhteens? 24. 640 kappaletta. Mer kint2hinta ol
kirjattiin Yhtion osakepadomaan ja 1.197.480,00 euroa sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon.

Maksuton osakeanti (splitp6. 1. 2015. Yhti©°n hallitus paatti yl i ma&ayraj
valtuutuksen perusteell26.1.2015 maksuttomasta d®&mnnista, jossa jokainen olemassa oleva osake oilduttuteen
saman sarjan osakkeeseen (ns. osakkeen jakaminen tai split).

Osakeanti 18.2.201% ht i °n hal l i tus p2aatt.i ylim2darajselt?a yhti©°kokc
18.2.2A5 osakeannista, jossa tarjottiin Yhtion hallituksen valitsemien sijoittajien merkittavaksi enintdéan 2.036.850 uutta A
sarjan osaketta. Osakkeita merkittiin yhteenséa 2.036.850. Merkintahinta oli 2,00 euroa/18,28 Ruotsin kruunua osakkeelta ja
se kirjattiintaysimaaraisesti Yhtion sijoitetun vapaan oman paaoman rahastoon

Osakkeiden muuntaminen 27.3.2018htion hallitus paattimuuntaa kaikki B-sarjan osaklet A-sarjan osakkeiksi
vaihtosuhteella 1:27.3.2015. Muunto rekisterditiit.4.2015

Osinkopolitiikka

Yhtioé ei ole maksanut osinkoa tdhdn mennessa, eikd ole varmuutta siita, etta silla olisi tulevaisuudessa kaytettavissa ja
kokelpoisia varoja.Yhtion tavoitteena on tulevaisuudessa jakaa osinkona enintddn 30 % tilikauden voitosta, kuitenkin
enintdan 30 % }eokelpoisista varoista ja investoida loput tuotteiden ja prosessien kehittdmiseen seka liiketoiminnan
kasvattamiseen.

SaveSolarissa on meneillaadvirityssaneerauslaimukainen saneerausohjelma, joka on voimassa 31.12.2018 asti. Koska

saneerausohjelman velrjestelyilla on rajoitettu velkojien oikeutta suoritukseen saataviensa paaomasta, Yhtion varoja ei
saa jakaa osakkeenomistajille saneerausohjelman vahvistamisen ja paattymisen vélisen& aikana.
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Osakkeenomistajien oikeudet
Yhtiokokous
Yleista

Osakeyhitlain mukaan osakkeenomistajat kayttavéat paatdsvaltaansa yhtiokokouksissa. Osakeyhtidlain mukaan varsinainen
yhtibkokous on pidettava viimeistddn kuuden kuukauden kuluttua yhtion tilikauden paattymisestd. Varsinaisessa
yhtibkokouksessa on esitettdva osadomistajien vahvistettavaksi tilinpaatos, joka kasittdad tuloslaskelman ja taseen
litetietoineen sek&@ tarvittaessa rahavirtalaskelman ja konsernitilinpdatoksen. Varsinaisessa yhtitkokouksessa
osakkeenomistajat paattavat muiden asioiden lisédksi taseeittamsm voiton kayttdmisestd, vastuuvapauden
myodntamisestd hallitukselle ja toimitusjohtajalle, hallituksen jasenten lukumaarastd sekd hallituksen jasenten ja
tilintarkastajan valitsemisesta sekd nadiden palkkioista.

Ylimaardinen yhtiokokous on kutsuttaveodtle tiettyjen asioiden kasittelyd varten silloin, kun hallitus pitda sita
tarpeellisena tai kun yhtion tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, jotka edustavat yhdessa vahintdaéan yhta kymmenesosaa
kaikista yhtion liikkeeseen laskemista osakkeista, sitalkegsti vaativat.

Yhtion yhtiojarjestyksen mukaan yhtion hallituksen on julkaistava kutsu yhtiokokoukseen Yhtién verkkosivustolla tai
muutoin todistettavasti aikaisintaan kolme (3) kuukautta ja viimeistdan kolme (3) viikkoa ennen yhtitkokousta, mutta
kuitenkin vahintdan yhdeksan (9) paivaa ennen yhtidkokouksen tasmaytyspaivad. First Northin sdantdjen mukaisesti Yhtion
on julkaistava kutsu yhtiokokoukseen yhtidtiedotteena seka Yhtién verkkosivustolla.

Ollakseen oikeutettu osallistumaan yhti6kokoukseergjgtlidkseen siella aénioikeuttaan osakkeenomistajan tulee Yhtion
yhtidjarjestyksen mukaisesti ilmoittautua Yhtidlle viimeistaan yhtiokokouskutsussa mainittuna paivana, joka voi olla
aikaisintaan kymmenen (10) paivaa ennen yhtiékokousta. Osakkeenomisipji@mudatettava tapauksesta riippuen
Euroclear Finlandiin tai Euroclear Swedeniin rekisterdityja Osakkeita koskevia vaatimuksia sekd kyseessd olevassa
yhtibkokouskutsussa annettuja ohjeita.

Osakeyhtitlaissa tai Yhtion yhtidjarjestyksessa ei ole yhtiokasmnilpaatosvaltaisuutta koskevia vaatimuksia.
Osakkeenomistajat, joiden osakkeet on rekisterdity Euroclear Finlandissa

Ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiokokoukseen ja kayttadkseen siella &énioikeuttaan osakkeenomistajan tulee olla
rekisterdityna osaldenomistajaksi Euroclear Finlandin Suomen lain mukaan ylldpitamaéan osakasluetteloon vahintédén
kahdeksan (8) suomalaista arkipdivaa ennen yhtidkokousta. Jos hallintarekisterdityjen osakkeiden omistaja haluaa osallistua
yhtibkokoukseen ja kayttaa aanioikeasth, hanen tulee rekisterdidd osakkeet vdliaikaisesti omiin nimiinsd Euroclear
Finlandin yllapitamaan osakasluetteloon viimeistaan yhtiokokouskutsussa ilmoitettuna pdaivana, jonka taytyy olla
yhtibkokouksen tédsmaytyspaivan jalkeen. Hallintarekisterdityd kkesmomistajaa koskeva ilmoitus tilapaisesta
rekisterditymisesta Yhtion osakasluetteloon katsotaan ilmoittautumiseksi yhtiokokoukseen.

Osakkeenomistajat, joiden osakkeet on rekisterdity Euroclear Swedenissa

Ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiokokoukséa kayttddkseen sielld aanioikeuttaan osakkeenomistajan, jolla on
Euroclear Swedenin arvosuusjarjestelméassa rekisterdityja Osakkeita, tulee olla (i) rekisterdity Euroclear Swedenin
yllapitaméén osakasluetteloon yhtiokokouksen tdsmaytyspaivana, tisiarskahdeksan (8) suomalaista arkipdivaa ennen
yhtidkokousta, ja (i) pyytdad tilapaistd omistuksen rekisterdintid Euroclear Finlandin yllapitAmaéan osakasluetteloon
viimeistaan yhtiokokouskutsussa ilmoitettuna paivana.

Lisdksi osakkeenomistajan, jolla diuroclear Swedenissa pankin tai arvopaperilaitoksen kautta hallintarekisteroityja
osakkeita, pitda ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiékokoukseen (i) valiaikaisesti rekisterdida uudelleen osakkeensa
omiin nimiinsd Euroclear Swedenin yllapitamaan rekigt ohjeistamalla hallintarekisterdityjen osakkeiden tilinhoitajaa
lAhettAmé&an Euroclear Swedenille pyyntd véliaikaiselle rekisterdimiselle Euroclear Swedenin yllapitamaéan osakasluetteloon
ja (i) varmistaa, ettd hallintarekisterdityjen osakkeiden tditdja puolestaan lahettdd edella mainitun pyynnén
valiaikaiselle rekisterdimiselle Euroclear Finlandin yllapitaméaéan osakasluetteloon.
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Pyyntté omistuksen vdliaikaiselle rekisterdimiselle Euroclear Finlandin yllapitamaéan osakasluetteloon katsotaan
ilmoittautumiseksi yhtiokokoukseen.

Aédnioikeudet

Osakkeenomistaja saa osallistua yhtiokokoukseen ja kayttaa siella danioikeuttaan joko henkildkohtaisesti tai valtuuttamansa
asiamiehen valityksella. Osakeyhtidlain ja Yhtion yhtidjarjestyksen mukaisesti kukin Osakdtan haltijansa yhteen
aaneen yhtiokokouksessa. Yhtiokokouksissa paatokset tehdaan yleensad enemmistopaatoksina.

Kuitenkin tietyt paatdkset, kuten poikkeamiset osakkeenomistajien merkintdetuoikeuksista osakeanneissa ja omien
osakkeiden hankkimisessa,tigijdrjestyksen muutokset ja paatdkset yhtién sulautumisesta, jakautumisesta tai purkamisesta,
edellyttavat vahintdan kahden kolmasosan enemmist6d annetuista aanista ja yhtiokokouksessa edustetuista osakkeista.

Lisaksi tietyt paatokset, kuten yhtidjarjdsden muutokset, jotka muuttavat saman osakesarjan osakkeenomistajien
oikeuksia tai kasvattavat yhtion tai osakkeenomistajien lunastusoikeutta, edellyttavat kaikkien osakkeenomistajien
suostumusta, tai jos muutos koskee vain tiettyjd osakkeenomistajidlesavan enemmistovaatimuksen lisaksi niiden
osakkeenomistajien suostumusta, joita paatos koskee.

Osingot ja muu varojen jakaminen

Osakeyhtitlain mukaan osakeyhtion oma paaoma jakautuu sidottuun ja vapaaseen omaan pddomaan. Sidottu oma paaomse
koostuu osaépaaomasta, kirjanpitolain  (1336/1997, muutoksineen) mukaisesta kayvan arvon rahastosta,
arvonkorotusrahastosta ja uudelleenarvostusrahastosta sekda ennen 1.9.2006 voimassa olleen vanhan osakeyhti6lain
(734/1978, muutoksineen) mukaan mahdollisesti perugttetiararahastosta ja ylikurssirahastosta.

Suomessa vallitsevan kadytanndn mukaan suomalaisen osakeyhtion osakkeille mahdollisesti maksettavaa osinkoa maksetaar
yleensa kerran vuodessa. Osinkoa voidaan maksaa ja vapaata omaa pddomaa muutoin jakaa kgeiokalkwvistettua

yhtion tilinpdatoksen ja paatettyd osingon tai vapaan oman padoman muun jakamisen maaréstd yhtion hallituksen
ehdotuksen perusteella. Osakeyhtidlain mukaan osingonmaksu tai muu vapaan oman padoman jakaminen voi perustua myos
muuhun kuin iimeksi paattyneeltd tilikaudelta laadittuun tilinpdatokseen edellyttden, etta yhtitkokous on vahvistanut
kyseisen tilinpaatdksen. Jos yhti6lla on lain tai yhtidjarjestyksensa nojalla velvollisuus valita tilintarkastaja, tisg@aato

tulee olla tilintarlastettu.

Osingonmaksu tai muu vapaan oman paaoman jakaminen edellyttda, etta sitd on kannattanut yli puolet yhtidn
yhtibkokouksessa annetuista &anistd. Osakeyhtitlain mukaan yhtiokokous voi myo6s valtuuttaa hallituksen paattdmaan
osingonmaksusta ja muustapaan oman padoman jakamisesta. Osingon tai vapaan oman paaoman muun jakamisen maara
ei voi ylittda yhtiokokouksen paattamaa maaraa.

Osakeyhtitlain mukaan yhtié voi my6s jakaa varoja alentamalla osakepddomaansa edellyttden, ettd sitd on kannattanut yli
pudet yhtibkokouksessa annetuista aanistd. Paatds osakepddoman alentamisesta tulee rekaepadekisteriin
kuukauden kuluessa siitd yhtion yhtiokokouksesta, joka paatti tallaisesta osakepdadoman alentamisesta. Osakepadoman
alentamisen rekisterdimisedllkeen velkojiensuojamenettely voidaan aloittakgapparekisteri antaa yhtion hakemuksesta

yhtion velkojille kuulutuksen. Osakepddoman alentaminen voidaan rekisterdidd, jos kukaan yhtion velkojista ei ole
vastustanut osakepdadoman alentamista tai jaé it saanut vahvistustuomion, jonka mukaan vastustavat velkojat ovat

joko saaneet maksun saatavilleen tai yhtioé on asettanut turvaavan vakuuden téllaisten saatavien maksamisesta.

Jakokelpoiset varat sisaltavat edellisen tilikauden nettovoiton, edeltiBkamsien kertyneet voittovarat ja yhtion muun

vapaan oman paaoman erét, joista on vahennetty taseen osoittama tappio seka yhtion yhtidjarjestyksen mukaan jakamatta
jatettavat varat. Osingon tai muun vapaan oman padoman varojenjaon maard on rajatatpgsten varojen maaraan,

jotka ilmenevaét tilinpaatdksestd, johon paatds maksaa osinkoa tai muuten jakaa vapaata omaa pddomaa perustuu, ja johon
vaikuttavat olennaiset muutokset yhtion taloudellisessa tilassa tilinpaatoksen laatimisen jalkeen. \Vasgjajaaa

osinkoina tai muilla vapaan oman padoman jakotavoilla, jos jaosta paatettaessa tiedetdan tai pitdisi tietda yhtion olevan
maksukyvyton tai jaon aiheuttavan yhtion maksukyvyttdmyyden.
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Jakokelpoisia varoja on soveltuvin osin korjattava taseesk#@roitujen perustamis tutkimus ja tiettyjen kehityskulujen

maaréalla sen mukaisesti, mitd osakeyhtidlain voimaanpanosta annetussa laissa (625/2006, muutoksineen) s&adet&an.
Konsernin emoyhtioé ei voi jakaa osinkoina enemp&&a kuin emoyhtion viimeisimrafivistetun ja tilintarkastetun
tilinp&atdksen mukaisen jakokelpoisten varojen maaran.

Osingon maara ei saa ylittda hallituksen osingonjakoehdotuksessa ehdottamaa maaraa tai muuten hyvaksymaa maaraa
elleivat ne osakkeenomistajat ole sita yhtiokokoukseasdineet, jotka edustavat vahintdan yhtd kymmenesosaa kaikista
likkeeseenasketuista osakkeista, missé tapauksessa osinko ei voi ylittdd maaraltaan alhaisempaa seuraavista: (i) vahintaan
puolet edeltavén tilikauden voitosta, josta vahennetddn (mahdojiit@jarjestyksen mukaan jakamatta jatettavat maarat,

ja (ii) edella maariteltyjen jakokelpoisten varojen maara. Talléin osingon maara ei kuitenkaan saa ylittda 8 %:a yhtion
omasta pddomasta, ja jaettavaa maarda on oikaistava tilikaudella ennenstarghtéikokousta mahdollisesti jaettujen
osinkojen maaralla.

Sen jalkeen, kun Yhtion Osakkeet on rekister&aypparekisteriin, ne oikeuttavat omistajansa Yhtion osinkoihin ja muihin
jaettuihin varoihin sekd muihin osakkeenomistajien oikeuksiin. Oikesiekaihin vanhenee kolmessa vuodessa
osingonmaksupdivasta.

Yhtidlla voi olla yhtidjarjestyksensd mukaisesti - Aa B-sarjan osakkeita. Kaikki Yhtién osakkeet oikeuttavat
yhdenvertaisesti Yhtion osinkoihin ja muuhun varojenjakoon yhtidjarjestyksessa naipitikkeuksia lukuun ottamatta.
Jaettaessa Yhtiobn varoja osakkeenomistajille selvitystilassa, yrityssaneerauksessa, konkurssissa, sulautumisessa,
osakevaihdossa, osakkeiden luovutuksen tai listautumisen yhteydesagarmB osakkeiden omistajilla on efijgisesti

oikeus saada kyseisesta-sBrjan osakkeesta maksettu merkintdhinta ja yhtion perimd hinta omien osakkeiden
luovutuksessa. Mahdolliset taman jalkeen yhtioon jaavat varat jaetaan kaikille osakkeenomistajille heidan
omistusosuuksiensa mukaisessatesgbsa. Koska kaikki Yhtion -Barjan osakkeedbn muunnettuA-sarjan osakkeiksi

Yhtidlla on Esitteen paivamaararsinoastaan Asarjan osakkeita.

Koska Yhtion saneerausohjelman velkajarjestelyilla on rajoitettu velkojien oikeutta suoritukseen saatavdienmsestpa
Yhtiobn varoja ei saa jakaa omistajille ennen saneerausohjelman pdaattymistd lukuun ottamatta ohjelman mukaisista
palveluista maksettavia palkkioita tai korvauksia.

Omat osakkeet

Osakeyhtitlain mukaan yhtid6 voi hankkia omia osakkeitaan. Omien ddakkehankkimisesta tulee paattaa
yhtibkokouksessa, ellei yhtibkokous ole valtuuttanut yhtion hallitusta paattamaan omien osakkeiden hankinnasta vapaata
omaa padomaa kayttaen. Yksityinen osakeyhtio ei saa omistaa kaikkia omia osakkeitaan suoraasesti.valilli

Merkintaetuoikeudet

Osakeyhtidlain mukaan suomalaisen osakeyhtion osakkeenomistajilla on etuoikeus merkitd yhtibn uusia osakkeita
osakeomistustensa mukaisessa suhteessa, ellei antia tai hallituksen osakeantivaltuutusta koskevassa yhtiokokouksen
paabksessa toisin maarata. Osakeyhtidlain mukaan paatos, jolla poiketaan osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta, on
hyvaksyttava vahintaan kahden kolmasosan enemmistélla yhtiokokouksessa edustettuina olevista osakkeista ja annetuista
aanistd. Lisaksi osakhgidlain mukaan tallaisen paatoksen edellytyksend on, ettd yhtidlla on painava taloudellinen syy
poiketa osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta.

Tietyt osakkeenomistajat, jotka asuvat tai joiden rekisterdity osoite on Suomen tai Ruotsin ulkopuodtlidleamatta

voi kayttdd osakeomistukseensa perustuvaa merkintdetuoikeutta, ellei Osakkeita ole rekisterdity kyseisissa maissa
sovellettavien arvopaperilakien mukaisesti tai muulla vastaavalla tavalla tai ellei kaytettdvissé ole poikkeusta kyseisten
maiden sovellettavissa laeissa asetetusta rekisterdintiin liittyvista tai muista vastaavista vaatimuksista.

Lunastusoikeudet

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajalla, jonka omistamat osakkeet edustavat yli 90 %:a kaikista yhtién osakkeista ja
osakkeisiin  liityvistd &&nistad, on oikeus lunastaa jéljella olevat osakkeet kaypdan hintaan. Lisaksi
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vahemmistdosakkeenomistaja, jonka hallussa on osakkeita, jotka voidaan lunastaa, voi osakeyhtidlain mukaan vaatia
tallaista enemmistbosakkeenomistajaa lunastamaan osskkee

Ulkomaalaisomistusta koskevat rajoitukset

Suomalaisten yhtididen ulkomaalaisomistusta koskevat rajoitukset poistettin 1.1.1993. Ulkomaalaisten yritysostojen
seurannasta annettu laki (172/2012, muutoksineen, "seurantalaki") antaa kuitenkin sutamel@sibmaisille jonkin

verran valtaa kontrolloida omistussuhteita sellaisissa suomalaisissa yhtidissa, jotka toimivat kansallisen huoltovarmuuden ja
kansallisen turvallisuuden kannalta kriittisilla toimialoilla. Seurantalain mukaan vaaditaanatglinkeinoministerion
vahvistus, mikali ulkomainen henkil tai ulkomainen yhteis, joka ei ole EU:n tai Euroopan vapaakauppajarjeston (EFTA)
jasenvaltiosta, olisi hankkimassa yhden kymmenesosan, yhden kolmasosan tai sitd suuremman &&aniosuuden tai muulla
tavoin vastaavan maaraysvallan puolustustoimialalla tai kaksikayttotuotteiden valmistuksen toimialalla toimivasta
suomalaisesta yhtiosta. Lisaksi vahvistusmenettelyn aloittamiselle ei ole yhtion tydntekijdiden lukumaérad, liikevaihtoa tai
kokonaisvaroja koskevianinimirajoituksia. Seurantalain mukaan ulkomaisten henkildiden tai ulkomaisten yhteistjen ei
tarvitse hankkia ty6 ja elinkeinoministerion vahvistusta yritysostoille, jotka koskevat muilla toimialoilla kuin
puolustustoimialalla toimivia suomalaisia yht#it

Valuuttakontrolli

Ulkomaalaiset voivat hankkia suomalaisen osakeyhtion osakkeita ilman erityistd valuuttakontrollilupaa. Ulkomaalaiset
voivat myds vastaanottaa osinkoja ilman erityista valuuttakontrollilupaa, mutta osinkoa jakava yhtié joutuu pidattamaa
lahdeveron Suomesta siirrettévista varoista, ellei soveltuvasta verosopimuksesta muuta johdu. Ulkomaalaiset, jotka ovat
hankkineet suomalaisen osakeyhtion osakkeita, voivat saada osakkeita rahastoannin yhteydessd tai osallistua
merkintédetuoikeusantiinritan erityista valuuttakontrollilupaa. Ulkomaalaiset voivat myyda suomalaisen yhtion osakkeita
Suomessa ja téllaisesta myynnista saadut varat voidaan siirtdd pois Suomesta missd tahansa vaihdettavassa valuutass:
Suomessa ei ole voimassa valuuttakontrallis@ksia, jotka rajoittaisivat suomalaisen yhtion osakkeiden myymista
ulkomaalaiselta toiselle ulkomaalaiselle.
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Yrityssaneerauslaki

Seuraavassa kuvataan Yrityssaneerauslain keskeista siséltéd. Osiossa ei kuitenkaan kuvata saneerausmenettelyn alkamiser
oikeusvaikutuksia eikd saneerausmenettelyn aikaisia rajoituksia velallisen toiminnalle, koska Yhtién saneerausmenettely on
lakannut saneerausohjelman vahvistamisen myota.

Yrityssaneerauslain mukaiseen saneerausmenettelyyn voidaan ryhtyd taloudellisissiksigaike olevan velallisen
jatkamiskelpoisen yritystoiminnan tervehdyttdmiseksi taikka sen edellytysten turvaamiseksi ja velkajarjestelyn
aikaansaamiseksi. Yrityssaneerauslain 2 8:n mukaan saneerausmenettelyn kohteena voi olla yksityinen
elinkeinonharjoittga, avoin yhtio, kommandiittiyhtio, osakeyhtio, osuuskunta, asasékeyhtio tai taloudellista toimintaa
harjoittava yhdistys. Menettelyssa tuomioistuin voi hyvaksya saneerausohjelman, joka sisaltédd ohjeet velallisen toimintaan,
varoihin ja velkoihin liityvista toimista.

Saneerausmenettelyyn hakeutuminen ja sen aloittamisen esteet

Yrityssaneerauslain mukaisen saneerausmenettelyn aloittamista haetaan karajaoikeudelta. Yrityssaneerauslain 5 §:n mukaan
hakemuksen saneerausmenettelystad voi tehda velalliedhgja tai todennéakdinen velkoja. Saneerausmenettely voidaan
aloittaa, jos vahintaan kaksi velkojaa, joiden yhteenlasketut saatavat edustavat vahintdan viidennesta velallisen tunnetuista
veloista ja jotka eivét ole takaisinsaannista konkurssipesaan amaiet(r68/1991 tarkoitettuja velallisen laheisia, tekevat
velallisen kanssa yhdessad hakemuksen tai ilmoittavat puoltavansa velallisen hakemusta. Saneerausmenettely voidaan
aloittaa myds, mikali velallista uhkaa maksukyvyttomyys tai velallinen on makgtikyvja todennakdista, ettd
maksukyvyttdmyys voidaan saneerausohjelman avulla poistaa tai ettd sen uusiutuminen torjua muuten kuin lyhytaikaisesti.

Yrityssaneerauslain 7 §:n 1 momentin mukaan saneerausmenettelya ei voida aloittaa, jos 1) velallinenkywytiakga

on todennakoistd, ettd maksukyvyttomyyttd ei saneerausohjelman avulla voida poistaa tai ettd sen uusiutumista ei voida
torjua muuten kuin lyhytaikaisesti, 2) on todennakdista, etté velallisen varat eivat riitd saneerausmenettelysta aiheutuvien
kustannusten kattamiseen eikd kukaan muu ole sitoutunut vastaamaan naista kustannuksista, 3) on todennakoistd, etta
velallinen ei kykene maksamaan menettelyn alkamisen jalkeen syntyvid velkoja, 4) on perusteltua syytad olettaa, etta
hakemuksen paaasiallisetarkoituksena on velkojan perintatoimien estadminen tai muu velkojan taikka velallisen oikeuden
loukkaaminen, 5) on perusteltua syyta olettaa, ettd saneerausohjelman aikaansaamiselle tai vahvistamiselle ei ole
edellytyksia tai 6) velallisen kirjanpito oolennaisesti puutteellinen tai virheellinen, paitsi jos osoitetaan, etta kirjanpito
voidaan vaikeuksitta saattaa asianmukaiseen ja luotettavaan tilaan.

Saneerausmenettelyd ei voida Yrityssaneerauslain 7 8:n 2 momentin mukaan myoskaan aloittaa, ebiée siiligisia
vastasyita, jos velallisen tai jonkun velallisen puolesta toimineen syyksi on luettu saneerausmenettelyn kohteena olevassa
toiminnassa tehty rikoslair(39/1889) 1i 3 tai 6 8:ssa tarkoitettu velallisen rikos taikka kirjanpitorikos tai torke&a
kirjanpitorikos taikka han on syytteessa téllaisesta rikoksesta tai on perusteltua syyta epailla hanen syyllistyneen tallaisee
rikokseen, velallinen, velallisyhtion henkilokohtaisesti vastuunalainen yhtiomies tai velallisyhteison johtoon kuuluva
henkild onsaneerausmenettelyn kohteena olevassa toiminnassa rikkonut liiketoimintakiellon tai on syytteessa tallaisesta
rikoksesta taikka on perusteltua syytda epailla hanen syyllistyneen tallaiseen rikokseen tai velallinen, velallisyhtion
henkilokohtaisesti vastuatainen yhtiomies tai velallisyhteison johtoon kuuluva henkild on syyllistynyt tai on perusteltua
syyta epailla hanen syyllistyneen menettelyyn, jonka perusteella hanet voitaisiin maarata liiketoimintakieltoon.

Selvittaja, velkojatoimikunta ja velallisen myodtavaikutusvelvollisuus

Tuomioistuimen on maarattava saneerausmenettelyn aloittamisesta paatettdessa selvittdja. Selvittajan tehtdvana on
saneerausmenettelyn aikana menettelyn tarkoituksen toteuttamiseksi ja velkojien edun valvomiseksi muun muassa laatia
velkojan tai velallisen esityksesta selvitys velallisen varoista, veloista ja muista sitoumuksista seké velallisensadwudelli
asemaan ja sen odotettavissa olevaan kehitykseen vaikuttavista seikoista, seurata ja valvoa menettelyn kohteena olevaa
velallisen toimintaa menettelyn aikana, huolehtia tarpeellisessa laajuudessa velallisen ennen menettelyn alkamista
harjoittaman toiminnan tarkastuksesta ja huolehtia saneerausohjelmaehdotuksen laatimisesta. Selvittdjan on oltava
rehelliseksi tunnettu tayskainen henkild, joka ei ole konkurssissa ja jonka toimintakelpoisuutta ei ole rajoitettu. Hanella

tulee olla tehtavan edellyttama kyky, taito ja kokemus. Han ei saa olla velalliseen eikd keneenk&én velkojaan sellaisessa
suhteessa, joka voi olla omiaan vaararamhéanen riippumattomuuttaan velalliseen ndhden tai hdnen tasapuolisuuttaan
velkojiin ndhden. Selvittgjid voidaan maarata useampia kuin yksi, jos se on tarpeen tehtavien laajuuden tai niiden vaatiman
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asiantuntemuksen vuoksi taikka eri velkojaryhmien asigdaisen edunvalvonnan turvaamiseksi. Selvittdjan tehtava kestaa
saneerausmenettelyn lakkaamiseen saakka.

Yrityssaneerauslain 9 §:n mukaan selvittgjalla on tehtaviensa suorittamiseksi oikeus paasté velallisen hallinnassa oleviin,
yrityksen tarpeisiin kégttaviin tiloihin seka tutkia velallisen kirjanpitoa, yrityksen kirjeenvaihtoa ja muita liikeasiakirjoja

ja -tiedostoja. Selvittajalla on salassapitosadanndsten estamattd sama oikeus kuin velallisella saada tehtédvaansa varten tietoje
velallisen pankkitileigd, maksuliikenteesta, rahoitusta koskevista sopimuksista ja sitoumuksista, velallisen varallisuudesta,
verotuksesta ja muista velallisen taloudellista asemaa tai velallisen harjoittamaa toimintaa koskevista seikoistdl&elvittaja

on oikeus osallistua Valisyrityksen toimielinten kokouksiin ja kayttaa niissa puhevaltaa. Selvittajalle on myds toimitettava
kutsu tallaisiin kokouksiin. Selvittajalla on oikeus kayttaa tehtéviensa suorittamisessa apunaan asiantuntijoita.

Velkojien yhteiseksi edustajaksi tudistuimen on hakijan, selvittdqjan tai velkojan vaatimuksesta asetettava
velkojatoimikunta, jollei sitd velkojien pienen lukumaardn tai muun syyn vuoksi ole pidettdva tarpeettomana.
Velkojatoimikunnan tehtavan&d on neuvoa antavana elimend avustaa séltiggdkuuluvien tehtavien hoidossa seka
velkojien lukuun valvoa selvittdjan toimintaa. Velkojatoimikunta voidaan asettaa menettelyn aloittamisesta paatettaessa tai
mydhemmin. Velkojatoimikunnassa on oltava vahintdan kolme jasentd ja se valitsee kdaknugeseenjohtajan.
Velkojatoimikunnan kokoonpano on maarattava sellaiseksi, etté eri velkojaryhmat, kuten vakuusvelkojat ja velkojat, joiden
saatavilla on keskendan samankaltainen peruste, tulevat siinad tasapuolisesti edustetuiksi. Velkojatoimikaanpankok
voidaan maarata myos sellaiseksi, etta siind ovat edustettuina velallisen toiminnan kannalta keskeiset velkojat, jos tama on
omiaan edistamaan velkojatoimikunnan tehokasta toimintaa. Toimikunta tekee paatokset yksinkertaisella enemmistolla.
Velkojatoimikunnalla ja sen jasenilla on tehtaviensa hoitamiseksi oikeus saada tarpeellisessa laajuudessa selvittajalta tietoja
selvittdjan toimivaltansa perusteella kerdamista tiedoista.

Selvittdjan on sdénndllisesti ja aina, kun tarvetta ilmenee, tiedotstavanta valvonta ja tarkastustehtavaansa liittyvista
toimistaan ja havainnoistaan velkojatoimikunnalle tai, jos sellaista ei ole, velkojille sekd neuvoteltava ndiden kanssa
merkittavista paatoksistd ennen niiden tekemistd. Jos selvittdjan tietognettdeeelallinen on olennaisesti laiminlydnyt
maksaa saneerausvelkoihin kuulumattomia velkojaan, selvittajan on tiedotettava myds tasta.

Velallinen on velvollinen antamaan tuomioistuimelle, selvittgjalle ja velkojatoimikunnalle ndiden vaatimat tiedstaeik
joilla saattaa olla merkitystd saneerausmenettelyn ja saneerausohjelman kannalta. Velallinen on velvollinen
myodtavaikuttamaan siihen, etta selvittdja ja velkojatoimikunta voivat asianmukaisesti hoitaa tehtdvédnsa ja etta
saneerausmenettely voidaariaasmukaisesti saattaa paatokseen. Kun velallinen on yhteisd, on sen hallituksen jasenen,
toimitusjohtajan ja yhteison sitoumuksista henkilokohtaisesti vastuussa olevan taytettava edelld mainitut velvollisuudet.
Velallisen palveluksessa olevan henkilon aytéttava mainitut velvollisuudet sikéli kuin ne liittyvat hanen tyotehtaviinsa.

Saneerausohjelma

Selvittdjan on laadittava ehdotus saneerausohjelmaksi ja toimitettava se tuomioistuimelle timéan asettamassa maardajassa
Ehdotusta laatiessaan selvittdjan oeuvoteltava velallisen ja velkojatoimikunnan seka tarpeen mukaan velkojien ja
menettelyd hakeneen todennékdisen velkojan kanssa. Saneerausohjelmaehdotuksen esittdmiseen ovat oikeutettuja myos 1
velallinen, 2) se, joka on henkilokohtaisesti vastuussalligela veloista, 3) ne, jotka omistavat vahintaan viidenneksen
velallisyhtion osakkeista tai osuuksista, 4) vakuusvelkojat, joiden saatavat edustavat vahintdan viidennesta kaikkien
vakuusvelkojien yhteenlasketuista saatavista ja 5) velkojat, joiden daathustavat vahintddn viidennestd muiden kuin
vakuusvelkojien yhteenlasketuista saatavista.

Saneerausohjelman tulee siséltaa selvitys velallisen taloudellisesta asemasta ja muista saneeraukseen vaikuttavista seikoist:
seka maaraykset velallisen ja velkojimsemaa koskevista, toiminnan jatkamiseen, muuttamiseen tai lopettamiseen
tadhtddvista toimenpiteista ja jarjestelyistd. Ohjelmasta tulee ilmetd velkojien jako ryhmiin seka &aanivallan puuttuminen
sellaiselta velkojalta tai velkojaryhmaltd, joka ohjelmagbkeen mukaan on saava tdyden suorituksen saatavastaan
viimeistaan kuukauden kuluessa ohjelman vahvistamisesta taikka jonka oikeusasema ei ohjelman vuoksi muutu tai muuttuu
ainoastaan niin, ettd ennen menettelyn alkamista tapahtunut maksuviivastysasikaistelan ehdot sailyvat sellaisina kuin

ne olivat ennen viivastysta.

Yrityssaneerauslain 41 §:n mukaan saneerausohjelmaan on siséllytettava eritelty selvitys 1) velallisen varoista, veloista ja

muista sitoumuksista seka velkojen vakuuksista, 2) mepet@kamisen jalkeisestd toiminnasta ja sen tuloksesta, 3)
menettelyn alkamisen jélkeen tapahtuneista muutoksista velallisen organisaatiossa tai muissa toimintaedellytyksissa, 4)
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menettelyn alkamisen jalkeen otetuista luotoista, niiden vakuuksista jasghdijoumuksista, 5) velkojien ja velallisen

valilla vallitsevista laheisyyssuhteista, 6) velallisen toimintaan kohdistuneiden tarkastusten tuloksista, velallisen rikoksi
kirjanpitorikoksia tai muita yritystoimintaan liittyvia rangaistavia tekoja ko@ta toimenpiteistd tai epailyista seka
takaisinsaantiperusteita koskevista toimenpiteistd, havainnoista tai epdilyista, 7) siitd, millaisiksi velallisen teloudellis
tilanteen ja toimintaedellytysten seka velkojien aseman voidaan olettaa muodostwarapnhjgimaa ja ohjelman avulla, 8)

siitd, onko velallinen tayttanyt tietojenantga mydétavaikutusvelvollisuutensa ja 9) muista velallista tai velallisen
harjoittamaa toimintaa koskevista seikoista, joilla on merkitysta saneerausohjelman ja sen toeltytypsten arvioinnin

kannalta, kuten velallisen valmiudesta jatkaa toimintaa saneerausohjelmassa edellytetylla tavalla ja ohjelman mukaisin
muutoksin seka ryhtya muihin ohjelmassa tarkoitettuihin toimenpiteisiin.

Yrityssaneerauslain 42 8:n mukaan sanesvhjelmassa tulee liséksi yksiloida velallisen toiminnan tervehdyttdmiseksi
tarkoitetut toimenpiteet ja jarjestelyt seka velallisen ja velkojien asemaa koskevat toimenpiteet ja jarjestelyt sekd naiden
perustelut. Ohjelmassa tulee maaratd muun muassaél )osiko velallisen toimintaa tarkoitus jatkaa ja missa laajuudessa,
sekd tahan mahdollisesti liittyvista yritysmuodon, yhtidjarjestyksen, sdantdjen tai yhtiosopimuksen taikka yrityksen
organisaation muutoksista, 2) velallisen varoja koskevista toiméstpitg jarjestelyistd, kuten varojen sailyttdmisesta
velallisella, niiden rahaksi muuttamisesta tai luovuttamisesta, rahaksimtaitioovutustavasta seké taten saaduista tai
odotettavissa olevista tuotoista, 3) henkiléstdd koskevista jarjestelyistandgrausvelkoja koskevista jarjestelyista seka
lisdsuoritusvelvollisuudesta, 5) velalliselle, velallisyhtion yhtiomiehelle tai osakkeenomistajalle taikka naiden laheiselle
tyosuoritusten perusteella suoritettavasta vastikkeesta tai muusta korvaukséstaniiden perusteista, 6) ohjelman
rahoituksesta ja 7) ohjelman seurannasta.

Velkojen osalta saneerausohjelman tulee sisdltdéa maksuohjelma, josta ilmenee velkajarjestelyn sisaltd ja maksuaikataulu
kunkin velan osalta eriteltynd seka tavallisten velkogmalta arvio siita, millaiseksi jakasuus olisi muodostunut
konkurssissa. Maksuohjelmasta tulee ilmeta my6s tiedot saneerausmenettelyn aikana toteutetuista kuittauksista. Jos joku on
takaussitoumuksen perusteella tai kanssavelallisena vastuussa tietgsta, vohjelmassa tulee maarata myods kyseisen
henkilon maksuvelvollisuudesta velkojalle. Jos velan vakuutena on esinevakuusoikeus kolmannen henkildn omaisuuteen,
ohjelmasta tulee ilmeté velkajarjestelyn vaikutus kyseisen henkilon vastuuseen.

Jos ohjelmanmukaan velallisyritys, sen liiketoiminta tai varallisuus taikka osa ndista luovutetaan toiminnallisena
kokonaisuutena, ohjelmasta tulee ilmeté luovutustapa, luovutusehdot ja luovutuksensaaja, mikali tdma on tiedossa.

Saneerausohjelma on laadittava ottaewrhioon, ettd hakemuksen vireilletulon jalkeen syntyneet velat on suoritettava
vakuusveloille ja niiden luottokustannuksille tulevien suoritusten jalkeen ennen muita velkoja.

Saneerausmenettelyn piiriin kuuluvat velat, velkajarjestelyn keinot ja velkojien asema

Saneerausmenettely koskee kaikkia Yhtion velkoja, jotka ovat syntyneet ennen hakemuksen vireille tuloa, mukaan lukien
vakuusvelat seka velat, joiden peruste tai maara on ehdollinen tai riitainen taikka muusta syystad epaselvd. Jos vasta
saneerausohjelan paatyttya ilmenee saneerausvelka, jonka perusteella saneerausohjelmaa olisi voitu muuttaa, velallisen on
suoritettava velasta maarg, jonka velkoja olisi saanut, jos velka olisi sisaltynyt saneerausohjelmaan.

Yrityssaneerauslain 46 §:n mukaan velkojailJa saneerausmenettelyn ulkopuolella olisi yhtélainen oikeus saada suoritus
saatavalleen, on saneerausohjelmaan sisaltyvissa velkajarjestelyissd asetettava keskendan yhdenvertaiseen asemaa
Saneerausohjelmassa voidaan kuitenkin maarata, mikali setdeatsmenettelyn kannalta tarkoituksenmukaiseksi, ettéa
velkojat, joiden saatavat ovat maaraltdan vahaisia, saavat tdyden suorituksen. Velkajarjestelyssd on viimesijaisina velkoina
pidettdvd menettelyn aikana muulle saneerausvelalle kuin vakuusvelallediekiynkoa tai muita luottokustannuksia seka

niiden jalkeen sellaisia velkoja, jotka konkurssissa ovat viimeiseksi suoritettavia.

Velkajarjestelyssa ei saa kayttda keinoa, joka rajoittaa velkojan oikeutta enemmaén kuin on tarpeellista saneerausohjelman
tarkdtuksen toteuttamiseksi ja Yrityssaneerauslaissa saadettyjen, velkojien keskindistd asemaa koskevien vaatimusten
tayttamiseksi. Yrityssaneerauslain 44 §:n mukaan saneerausohjelmassa voidaan muuttaa velan maksuaikataulua, maarata
etta velallisen maksusutukset on luettava ensin velan pddoman ja vasta sen jalkeen luottokustannusten lyhennykseksi,
alentaa jaljella olevaan luottoaikaan kohdistuvien luottokustannusten maksuvelvollisuutta ja/tai alentaa maksamatta olevan
velan maarda. Velkajarjestelyt voivagdtad myos velan maksamisen kokonaan tai osaksi kertasuorituksena taté tarkoitusta
varten otettavalla uudella velalla tai velkojan toimialan ja aseman kannalta kohtuullisin sijaissuorituksin. Vakuusvelan
maksamatta olevaa maaraa ei voida kuitenkaanaaeeika sitd voida maksaa takaisin velkojan toimialan ja aseman
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kannalta kohtuullisin sijaissuorituksin. Vakuusvelalle ennen menettelyn alkamista kertynyttd viivastyskorkoa voidaan
alentaa silté osin kuin se ylittd& juoksevan koron.

Velkajarjestely ei vdiuta velkojan esinevakuusoikeuden pysyvyyteen tai sisaltoon. Velkajarjestelyssa voidaan kuitenkin
muuttaa velkaa koskevia vakuusjarjestelyja korvaamalla vakuus toisella velan turvaavalla vakuudella. Vakuusvelalle tulevat
suoritukset on maarattava niin, &ttahintaan vakuusvelan nykyarvo tulee maksetuksi kohtuullisessa ajassa, joka ilman
velkojan suostumusta ei saa olla olennaisesti pitempi kuin jaljella oleva luottoaika tai, jos velka on kokonaan eraantynyt,
olennaisesti pitempi kuin puolet alkuperéisdstitoajasta.

Saneerausohjelmassa voidaan maarata, ettd velallisen on maksettava velkojille lisdsuorituksia, jos velallisen taloudellinen
asema saneerausohjelman vahvistamisen ja paattymisen vélisend aikana paranee. Varoja, jotka velallinen kohtuudella
tarvitsee toiminnan jatkamiseen, ei kuitenkaan voida maaratd maksettavaksi lisdsuorituksina. Ennen muita velkojia ja
keskenddn yhtalaisin osuuksin lisasuoritukseen ovat oikeutettuja ne velkojat, joiden saatavien pddomamaaraa on
velkajarjestelyssa alenneteiyat kuitenkaan viimesijaisten saatavien velkojat.

Saneerausohjelman vahvistaminen

Tuomioistuimen on vahvistettava ehdotus saneerausohjelmaksi, jos kaikki tunnetut velkojat siihen suostuvat. Vaikka kaikki
tunnetut velkojat olisivat antaneet suostumukaeseneerausohjelmalle, sitd ei kuitenkaan voida vahvistaa, jos ohjelman
siséalto loukkaa velallisen, velallisyrityksen yhtiomiehen tai osakkeenomistajan taikka sivullisen oikeutta tai oikeutettua et
taikka on tdman kannalta kohtuuton tai ei ole esitéttiivaa selvitysta siitd, ettd ohjelman toteutumiselle on edellytykset.

Tuomioistuimen on vahvistettava ehdotus saneerausohjelmaksi myoés silloin, jos ohjelman hyvaksymistd on kussakin
velkojaryhmassa puoltanut enemman kuin puolet aanestykseen osaliistwedkojista ja heidan yhteenlasketut saatavansa
edustavat enempaéd kuin puolta ryhma&an kuuluvien, dénestykseen osallistuneiden velkojien saatavien kokonaismaarasta.
Velkojaryhmid ovat vakuusvelkojat, velkojat, joilla on vakuutena yrityskiinnitys, muwin kakuusvelkojat (tavalliset
saneerausvelkojat) niin, ettd naistd oman ryhméansa muodostavat velkojat, joiden saatavat voidaan peria ilman tuomiota tai
paatdsta niin kuin verojen ja maksujen perimisesta ulosottotoimin annetuss36i84861)saadetadn ja velkojat, joiden

saatavat ovat velkojien ~maksunsaantijarjestyksestd annetun lain 6 8n mukaan viimeksi suoritettavia.
Enemmistévaatimuksen tayttymista arvioitaessa ei oteta huomielnjaa tai velkojaryhmaa, joka ohjelmaehdotuksen
mukaan on saava tayden suorituksen saatavastaan viimeistddn kuukauden kuluessa ohjelman vahvistamisesta taikka jonke
oikeusasema ei ohjelman vuoksi muutu tai muuttuu ainoastaan niin, ettd ennen mendtatyistaa tapahtunut
maksuviivastys oikaistaan ja velan ehdot sdilyvat sellaisina kuin ne olivat ennen viivastysta. Viimesijaisen saatavan
velkojaa ei oteta huomioon, jos paremmalla oikeudella suoritettavan saatavan velkoja ohjelman mukaan jaa vaille taytta
suoritusta tai h&nen oikeusasemansa muuten huononee.

Vaikka vahvistamiselle olisi olemassa velkojien ryhméenemmistdjen suostumus, saneerausohjelmaa ei voida kuitenkaan
Yrityssaneerauslain 53 §:n johdosta vahvistaa, jos 1) ohjelman sisaltd loukkaaereladikllisyrityksen yhtibmiehen tai
osakkeenomistajan taikka sivullisen oikeutta tai oikeutettua etua taikka on tdméan kannalta kohtuuton, 2) ei ole esitetty
riittdvaa selvitysta siitdq, ettd ohjelman toteutumiselle on edellytykset, 3) ohjelman sisditgvakisymistda vastaan
aanestaneen velkojan osalta ole sallittujen velkajarjestelykeinoja koskevan Yrityssaneerauslain 44 8:n mukainen tai tayta
Yrityssaneerauslain 46 8:n yhdenvertaisuuden vaatimusta, 4) ohjelman siséltd ei hyvaksymista vastaan aanestaneen
vakuusvelkojan osalta taytd vakuusvelkojien asemaa koskevassa Yrityssaneerauslain 45 8:ssa asetettuja vaatimuksia, 5)
ohjelman hyvaksymistd vastaan aanestanyt muu velkoja saattaa todenndkoiseksi, ettd hanelle ohjelman mukaan tuleva
suoritus olisi arvoltaapienempi kuin mitd han saisi velallisen konkurssissa ilman Yrityssaneerauslain 32 §:n 2 momentin
soveltamista, 6) ohjelmaan sisaltyy velallisyrityksen, sen liiketoiminnan tai varallisuuden taikka ndiden osan luovutus
toiminnallisena kokonaisuutena ja dnjan hyvaksymistd vastaan &aanestanyt velkoja saattaa todennakdiseksi, etté
ohjelman mukainen luovutus johtaa tulokseen, joka on taloudellisesti epaedullisempi kuin mité voitaisiin saavuttaa muulla
tavoin. Ohjelma on myds jatettdva vahvistamatta, jos sanserenettelyn aloittamiselle olisi Yrityssaneerauslain 7 8:n 2
momentissa tarkoitettu este.

Vaikka enemmistd yhdessa tai useammassa velkojaryhméassa jaisi saavuttamatta, tuomioistuin voi ehdotuksen laatijan,
selvittdjan tai velallisen vaatimuksesta vataéssaneerausohjelman seuraavin edellytyksin:

1) vahvistamiselle ei ole Yrityssaneerauslain 53 §:ssé tarkoitettua estettd;
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2) ainakin yksi velkojaryhma on aénestanyt ohjelman hyvaksymisen puolesta ja kaikkien puolesta &anesténeiden velkojien
saatavat edustat vahintédan viidennesté kaikkien huomioon otettavien tunnettujen velkojien saatavista;

3) kukaan velkojista ei ohjelman mukaan saa etua, joka arvoltaan ylittda hanen saatavansa maaran;

4) mikali velkojille ohjelman mukaan kertyy suorituksia yli sen véhiistason, jota téssé laissa kyseisen velkojaryhméan
osalta vaaditaan, etu jakautuu velkojaryhmien kesken kohtuullisella tavalla; ja

5) vastaan danestanyttd, muista kuin vakuusvelkojista koostuvaa velkojaryhmaéd huonommassa etuoikeusasemassa olevier
saatavie velkoijille ei ohjelman mukaan tule suoritusta.

Sen lisdksi, mita edellda on todettu saneerausohjelman vahvistamisen esteistd, tuomioistuin ei voi vahvistaa
saneerausohjelmaa, jos sen sisaltd ei taytd Yrityssaneerauslain 41 ja 42 8:n vaatohidsiaekiotuksen kasittelya

koskevia menettelysdaannoksia ei ole noudatettu ja laiminlydnnilla voidaan olettaa olleen vaikutusta késittelyn tulokseen tai
ehdotusta laadittaessa tai kasiteltdessd on muuten menetelty lain vastaisesti tai sopimattomasti. Saheasausohje
sisdltyvd maarays, joka on lain vastainen tai kohtuuton, on jatettdva vahvistamatta. Jos saneerausohjelmassa edellytetaéan,
ettd velallinen tai joku muu ennen ohjelman vahvistamista tekee tietyn paétdksen tai suorituksen, ryhtyy tiettyyn
toimenpiteesen taikka téyttaa tietyn ehdon, ohjelmaa ei saa vahvistaa, ennen kuin téllainen edellytys on tayttynyt.

Saneerausohjelman oikeusvaikutukset

Kun saneerausohjelma on vahvistettu, saneerausvelkojen ja muiden ohjelmassa saanneltyjen oikeussuhteiden ehdot
maardtyvat ohjelman mukaisesti. Saneerausvelka, jota ei velallinen eika velkoja itse ole menettelyssa ilmoittanut ja joka ei
muuten ole tullut selvittgjan tietoon ennen saneerausohjelman vahvistamista, lakkaa, kun saneerausohjelma vahvistetaan,
jollei ohjelmasa toisin maarata. Velka ei kuitenkaan lakkaa, jos se ei ollut eikd sen pitanytkaan olla velkojan tiedossa eika
velka ole tullut selvittdjan tietoon ennen ohjelman vahvistamista. Velkojalla, jolla on saatavastaan esinevakuus, on edella
sanotun estamattakaius perid saatavansa vakuuden arvosta.

Velallisen omaisuuteen kohdistuva, saneerausvelkaan perustuva ulosmittaus raukeaa, kun saneerausohjelma on
lainvoimaisesti vahvistettu. Sama koskee muuta saneerausvelkaan perustuvaa taytantdénpanoa.

Jos saneerausatinan velkajarjestelyilla on rajoitettu velkojien oikeutta suoritukseen saataviensa padomasta, velallisen
varoja ei saneerausohjelman vahvistamisen ja paattymisen vélisena aikana saa jakaa omistajille lukuun ottamatta tyén
perusteella suoritettavaa ja dhjan mukaista vastiketta tai korvausta.

Sitoumus tai sopimus, jonka mukaan velallisen on tehtdva saneerausvelkaan perustuva tai siihen liittyva suoritus, on
mitaton, jollei suoritusvelvollisuus perustu vahvistettuun saneerausohjelmaan. Vahvistettuuausahggimaan sisaltyvan
maksuohjelman mukainen suoritusvelvollisuus voidaan, jos se on laiminlydty, panna taytantéon niin kuin suoritukseen
velvoittava tuomio.

Ohjelman toteuttamisen seuranta

Saneerausohjelman seurantaa varten voidaan maarata valvoja, t@hkvana on velkojien lukuun valvoa ohjelman
toteuttamista seka huolehtia sellaisista ohjelman mukaisista toimenpiteistd, joiden suorittaminen ei kuulu asianosaisille.
Valvojaksi voidaan maaraté selvittaja taikka muu henkild. Valvojalla on vastaadandianti ja lasnéoleoikeudet kuin
selvittajalla on Yrityssaneerauslain 9 8:n mukaan. Myo6s velkojatoimikunnan toimikausi voidaan saneerausohjelmassa
maéarata jatkumaan ohjelman paattymiseen saakka.

Valvojan tai, jos sellaista ei ole, velallisen on ma&dajannettava velkojatoimikunnalle ja velkojille selonteko
saneerausohjelman toteuttamisesta. Selonteon ma&arédajat voidaan asettaa saneerausohjelmassa tai sen vahvistamis
koskevassa paatoksessa. Jos muuta ei ole maaratty, selonteko on annettava kkadeerkwélein. Saneerausohjelman
paatyttyd valvojan tai, jos sellaista ei ole, velallisen on viipymattd annettava velkojatoimikunnalle ja velkojille
loppuselonteko ohjelman toteutumisesta. Loppuselonteko on toimitettava myés asian kasitelleelle katéjoikeu
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Velallisella on saneerausohjelman vahvistamisen ja paéttymisen vélisenda aikana samanlainen tietggnanto
myd&tavaikutusvelvollisuus suhteessa valvojaan, velkojatoimikuntaan ja tuomioistuimeen, kuin saneerausmenettelyn aikana.

Ohjelman muuttaminen

Vahvistetun ohjelman mukaisen velkajarjestelyn tai maksuohjelman siséaltéa voidaan muuttaa sen velkojan suostumuksella,
jonka oikeutta muutos loukkaa. Suostumusta ei kuitenkaan tarvita, jos velkojan saatava on maaraltdan vahainen eika
velkojan asema muuto&s vuoksi muutu olennaisesti.

Jos saneerausvelan maara tai velkojan oikeus vahvistetaan toisenlaiseksi kuin millaisena se on otettu saneerausohjelmass:
huomioon, ohjelmaa on velkojan tai velallisen vaatimuksesta muutettava sikali kuin velkojan oikskttaakoatkaisu

vaikuttaa ohjelman mukaisen velkajarjestelyn tai maksuohjelman siséltéén. Sama on vastaavasti voimassa, jos velkojalle
maksun takaisinsaannin vuoksi syntyy saatava tai ilmenee muu saneerausvelka, joka ei ole lakannut. Maksuohjelmaa
muutettassa velkoja on velkajarjestelyissa asetettava yhdenvertaiseen asemaan muiden samassa asemassa olevien velkojiel
kanssa.

Velkajarjestelyn raukeaminen

Tuomioistuin voi velkojan vaatimuksesta maarata saneerausohjelman mukaisen, kyseisté velkojaa kokkgrgastaliyn
raukeamaan, jos velallinen on olennaisella tavalla laiminlydényt ohjelman mukaisen velvollisuutensa velkojalle eika ole
tayttanyt sitd velkojan asettaman kohtuullisen lisdaajan kuluessa.

Jos varojenjakokieltoa on rikottu, saneerausohjelman mekavelkajarjestely voidaan maaratd raukeamaan niiden
velkojien osalta, joiden oikeutta suoritukseen saataviensa padomasta on ohjelmassa rajoitettu. Vaatimuksen tasta voi esittaa
valvoja taikka velkoja oman saatavansa osalta. Tuomioistuin voi jatta@uéiaiin hyvaksymattd, jos kiellon vastaisesti

jaetut varat on palautettu tai niiden arvo on korvattu ja velkajarjestelyn raukeaminen olisi tim& huomioon ottaen
kohtuutonta.

Tuomioistuin voi myds maarata saneerausohjelman mukaisen velkajarjestelyn raukgasnaarkeamiselle on ohjelmassa
maaratty muu peruste. Vaatimuksen tasta voi esittéaa valvoja taikka velkoja oman saatavansa osalta.

Velkojalla, jonka osalta velkajarjestely raukeaa, on samanlainen oikeus suoritukseen kuin jos saneerausohjelmaa ei olisi
vahvistettu. Velallisen ei kuitenkaan ole suoritettava velalle viivastyskorkoa velkajarjestelyn voimassaoloajalta, jollei
tuomioistuin erityisesta syysta maaraa toisin.

Ohjelman raukeaminen

Saneerausohjelma voidaan tuomioistuimen paatdksella maarata vahiojatkojan vaatimuksesta raukeamaan, jos:

1) ohjelman vahvistamisen jalkeen ilmenee seikkoja, j¥tiyssaneerauslaif3 §:n 2 momentin mukaan olisivat esténeet
ohjelman vahvistamisen, jos ne olisivat tuolloin olleet tiedossa; tai

2) velallinen on rikonut ohjelmaa suosiakseen jotakin velkojaa eika rikkomus ole vahéinen.

Jos velallinen on yksityinen elinkeinotai ammatinharjoittaja ja saneerausohjelman aikana tehdéén paatos yksityishenkilon
velkajarjestelyn aloittamisesta, Yrityssaneerauslain nojadavistettu saneerausohjelma raukeaa. Tuomioistuin voi
kuitenkin maarata, ettd saneerausohjelma ei velkajarjestelystad huolimatta raukea, jos tdhén on erityinen syy sen vuoksi, etta
paaosa saneerausohjelmaan sisaltyvista veloista on ohjelman mukaiséstisuo

Jos saneerausohjelma méaaratdan raukeamaan, sen voimassaolo lakkaa ja velkojilla on samanlainen oikeus suoritukseer

saneerausvelasta kuin jos ohjelmaa ei olisi vahvistettu. Ohjelman raukeaminen ei vaikuta sen perusteella jo tehtyjen
oikeustointerpatevyyteen.
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Konkurssin vaikutus saneerausohjelmaan

Jos velallinen asetetaan konkurssiin ennen saneerausohjelman paattymisté, ohjelma raukeaa. Velkojan oikeus konkurssissa
maaraytyy talléin samoin kuin jos saneerausohjelmaa ei olisi vahvistettu.

Tuomioistun voi kuitenkin edella todetun estamatta velallisen tai konkurssihakemuksen tehneen velkojan vaatimuksesta
maarata, ettd saneerausohjelma ei konkurssin vuoksi raukea, jos tdhdn on erityinen syy sen vuoksi, ettd paaosa
saneerausveloista on jo ohjelman miakati maksettu.

Jos velallinen asetetaan konkurssiin hakemuksesta, joka on tehty ennen saneerausohjelman paattymistd, taikka, jos
saneerausmenettely on lakannut ilman saneerausohjelman vahvistamista, sellaisesta hakemuksesta, joka on ollut vireilla
saneesiusmenettelyn aikana tai tehty kolmen kuukauden kuluessa menettelyn lakkaamisesta, menettelyn alkamisen ja
lakkaamisen vélisend aikana syntyneet saatavat ja niille varojen tilittdmiseen kertyva korko maksetaan konkurssissa
velkojien maksunsaantijarjestylsté annetun lain(1578/1992) 3 8&:ssd&arkoitettujen saatavien jélkeen parhaalla
etuoikeudella. Maksamatta oleva selvittijan ja valvojan palkkio ja korvaus seka niille varojen tilitthkesg®a korko
maksetaan kuitenkin ensin.
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First North ja arvopaperimarkkinat
Tietoa First Northin markkinoista

First North on Nasdagin pohjoismainen kasvumarkkina, joka on suunniteltu pienille ja kasvaville yrityksille. S&annellyilla
markkinoilla listtuista yrityksistd, kuterHelsingin Pd6rssin taiTukholman Porssn péaélistallanoteeratuista yhtidista,
poiketen First Northlistan yrityksiin sovelletaan suppeampia sdantdja. Talla pyritdén siihen, ettéd pienemmat yritykset
voivat nauttia julkisen kaupaélnnin kohteena olemisen eduista ilman liiallista hallinnollista taakkaa. Saannellyista
markkinoista poiketen First Northistan yhti6illa on oltavehyvaksytty neuvonantaja, jonka tehtévéna on varmistaa, etté
yhti6ét noudattavat sovellettavia sdantoja gatimuksia.

First North on monenkeskinen kaupankayntijarjestelma, eika silla ole juridista asemaa saanneltyna markkinana.
OMonenkeskinen kaupank?2yntij2rjestel m2bo j a 0s@2nnel ty
direktiivissd 2004/3®Y vahvistettuja kauppapaikkojen luokituksia. Monenkeskisiin kaupankayntijarjestelmiin seka
monenkeskiseen kaupankayntijarjestelmaéan listattujen arvopaperien haltijoihin ja liikkeeseenlaskijoihin ei sovelleta yhta
tiukkoja saantdja kuin saanneltyinin maikbihin seka saannellyilla markkinoilla listattujen arvopaperien haltijoihin ja
likkeeseenlaskijoihin. First Northin liikkeeseenlaskijat ovat First Northin saantojen alaisia, eivatka sdannellyn markkinan
kaupankayntiin hyvaksymisen vaatimukset koske nitéK at s o | 2 | AnopapetimatkkiakagitelyiaSuamd | a
OArvopaperimarkkiasaantelyi Ruotso .

First North Finland ja First North Sweden kaytté&t osakkeiden kaupankaynnissaé samaa INET Nordic
kaupankayntijarjestelméaa kuin Nasdaq Nor¢gpidadmarkknat. Kaupankaynti koostuu kaupankayntia edeltavasta jaksosta,
jatkuvasta kaupankaynnistd sekd kaupankaynnin jalkeisestd jaksosta. Kaupankayntivaiheet ja aukioloajat kayvat ilmi
kulloinkin voimassa olevista kaupankéayntiaikatauluista, jotka ovat saataMissdaq Nordic-pdrssien verkkosivuilta
osoitteestavww.nasdagomxnordic.com/kaupankayntiajat

First North-listan yhti6t luokitellaan kansanvélisen I@8imialaluokituksen mukaan. Toimialaluokitus helpottaa yhtididen
kansanvélista vertailua selkeasti maityjen ja suurempien vertaisryhmien kautta.

Kaupank?2ynti ja selviissas First North Finland

First North FHelsirgia Rtdssia FyIris@ piNb¥d@ hin s22nt°jen mukaan Kkaufy
Helsingin P&rssinArvopaperie Kaupank?2yntisa2aantoja kut en tar kemmi n es

sovell etaan First North Finlandia koskevia First Northin
First North Finlandi sesna sked wd a ryks? ytna g a hjtas u k ewpg pd js s a, j a
(tikkivali, tick size) on 0,01 euroa.

Yhti°n Osakkeet on | asketbsulsjkkeestehmdyas?r,ekjicttaer gl t§
North Finlandissaét at ui | l a Osakkeilla tehdyt kaupat selvitet?2an

sesti kulloinkin voimassa olevan selvitysaikataulun mukaisesti.

Kaupankaynti ja selvitys First North Swedenissa

First North Sweden ofukholman Péssinyllapitiméa markkinapaikka. First Northin sdantéjen mukaisesti kaupankayntiin
First North Swedenissa sovelletaan TukholnRimssia koskevia NASDAQ OMX:n jasensaantoja (luvub 2a liitteet,
sellaisina kuin ne ovat kulloinkin muutettuina). First NortBaantojen lisdyksessa B vahvistetaan erityisesti First North
Swedenia koskevat saannot.

First North Swedenissk aupank?2ynti j a k a u pRouatsjn ekruunissg ljav giehiry mahddllisep a ht u u
hinnanmuutostikkivali, tick size) on 0,01 Ruotsin kruunua.

First North Swedeni ss? kaupank?2ynnin koht eena o evat
osuusj?rjestel mdss?2, jota yl 1 2 on telisterditi uirso?ckl seia r r uFoi tnsl aal nadi. s €
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Swedenin yll®%puudm2ssgesaelrm®ssa ja kaupank?2yntii Fetdtn N
Eurocl ear Swedenin selvitysj2rjestel m2ss?a,

Eurocl ear Swedeniss? rekister®idyt Osakkeet kirjawmaan Yh
Swedenin ni mi ss?@ hallintarekistaerkiiwryrjiem KdhtseaenBordlheyv
tilinhoitajana, ja Euroclear Sweden “opaiiulsga&'rj p3% me| mMPsqark
Swedenin j2rjestel m2ss8nsama kSINsubhnasr Kuin Eyraclear Finlaidis & & k @ ielkli &t er °
Osakkeilla.

Osakkeiden rekisterdinti
Yleista

Yhti° on suomal aka ©Osakket orsligtattakyahutpi a®n, k 2jysmmni n koht eekjaFirstFi r st
North FinlandissaY ht i °n Osakkeet om Eekiosti ermati tFy nd &l ins gdrlj2epsttel
Yhtioll2 jaoneensi Osahkhkesielt!| aekister©osudusnrsékiEwutrercil ssam? . FLins
rekisterdityvastaavaan ruotsalaiseen Euroclear Swedehifyp i t 2 md $ mu fajrv¥roj est el mad 2 n.

Eurocl ear S w e tliehoitaja on Kcitjagtu E # rmétc | ear Finlandosnuuglrlekpist @m3 3 m
Osakkeiden hallintarekister?i ponsiunushdwrt)jejsaledisnfPeEUrodgl Eht
sama -tlusnmMu s kuin Eurocl ear Finlandi ssRekriesktiesrt®eirm°tiijday 8U b
OReki sterc°ionti Ruotsi ssa

Sellaisten sijoittajien, jotkavat saaneeDsakkeita Euroclear Finlandkautta suomalaiselle arvasuustilille, Osakkeetn

kifatuEur ocl ear Finlandin yll2&apit@am22n osakasluettel oon. V (
ndiden sijoittajien on siirretdsdevj2?2rQeaskledantsda. EWrosc | seuwao
hankki i Osakkeita j2lkimarkkinoilla First North Swedeni
Finlandin j2rjestelm22n voidakseemi ntluanldai nr eyklils2tpeirt°2i nd?y2kns
Tamdnkaltaiseen rajat ylitt2ava2amRagealtviytlyikRseabsita saedtvtiaa sl i
Sijoittajien, jotkaovat saanee©Osakkeita Euroclear Swedenin kautta ruotsalaiselle-arsou ust i | i | | e, Os akl
Eurocl ear Swedenin yl NVopidakmeem & sSakkdibadlistaNothtp-albmisdes. n2 i d e n
sijoittajieén Oenklkddngat Evavwastusiarj et Bt mfad kmi seen raj at

selvitykseen saatt®ajhti ytyad td@lvidad)sel vj ayékatso 0
Rekisterdinti Suomessa

Arvo-osuusjarjestelmalla tarkoitetaan jarjestelmaa, jossa fyysiset osakekirjat on vaihdettswansiksi, jotka orkirjattu
arvo-osuustileille. Suomalainen anasuusjarjestelméd on keskitetty Euroclear Finlandiin, joka tarjoaa arvopapereiden
selvitys ja rekisterdintipalveluja kansallisella tasolla. Euroclear Finland yllapitdd keskitettygosmusrekisterid sekéa

oman padoman ettd vieraan padoman ehtoisista arvopapereista. Euroclear Finlandin osoite on Urho Kekkosen katu 5 C,
00100 Helsinki.

Euroclear Finland yllapitaa osakasluetteloita porssiyhtididen osakkeenomistajista sekélarstieja osakkeenomistajille,
jotka eivat halua kayttad kaupallisten tilinhoitajien palveluita. Euroclear Finlandillecaugsjarjestelméan yllapitamisesta
aiheutuvista kustannuksista vastaavat padasiassaosuusjarjestelmaan liittyneet liikkeeseenlaskijat ja tilinhoitajat.
Tilinhoitajilla, joihin lukeutuu luottolaitoksia, sijoituspalveluyrityksid sekd muita yhteisdjd, joille Euroclear Finland on
antanut valtuudet toimia tilinhoitajana, on oikeus tehda kirjauksia@suasrekisteriin ja hallinnoida arasuustilejé.

Osingot ja muuvarojenjaot maksetaan niille osakkeenomistajille tai heidan hallintarekisterdityjen osakkeiden tilinhoitajille,
jotka ovat kirjattu osakasluetteloon kyseessa olevana tdsmaytyspdivand. Euroclear Finlandsuusj#ojestelméssa
osingot maksetaan tilisiiotla rekisterissa olevien osakkeenomistajien tileille.

Arvo-osuusjarjestelmaan tehtavid merkintéja varten osakkeenomistajan on avattavesuarstdi joko Euroclear
Finlandissa tai jossakin tilinhoitajassa. Ulkomaalainen yksityishenkild, ulkomaalairteisdyhai omaisuudenhoitaja voi
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omistaa arvepsuuksia. Tallaisten henkildiden aresuudet voidaan myds kirjata omaisuudenhoitotilille, jolloin arvo
osuudet rekisterdidaan hallintarekisterdinnin hoitajan nimiin yhtion osakasluetteloon. Omaisuudenhiitedlisisaltaa

tiedot hallintarekisterdinnin hoitajasta osakkeen oikean omistajan sijaan sekd maininta siité, etta tili on omaisuddenhoitoti
Yhden tai useamman omistajan anguudet voidaan hallintarekisterdidéa omaisuudenhoitotilille. Liséksi ulkaisaal
yksityishenkilén, ulkomaalaisen yhteisén tai omaisuudenhoitajan omistamat osakkeet voidaan merkita tdman nimiin
avatulle arveosuustilille, mutta omistus voidaan hallintarekisteréida yhtion osakasluettelossa.

Kaikki arvo-osuusijarjestelmaan rekistéyfen arvopapereiden siirrot toteutetaan tilisiirtoina tietojarjestelmassa siina maarin
kuin ne toteutetaan arvmsuusjarjestelmassa. Tilinhoitaja vahvistaa kirjaukset toimittamalla tilinhaltijaHémaituksen
arvo-osuustileille tehdyista kirjauksest vahintddn nelja kertaa vuodessa. Apgoustilin haltijat saavat myds vuesi
ilmoituksen omistuksistaan jokaisen kalenterivuoden paattyessa. JokaiseHesaustilille on merkittdva maariteltyja
tietoja tilinhaltijasta ja muista tilille kirjattuihin aovosuuksiin kohdistuvien oikeuksien haltijoista seké tilinhoitajasta, jonka
hoidossa arvasuustili on. Vaadittavat tiedot siséltavat myos tilille kirjattujen avgauksien lajin ja maaran seka tiliin ja
sille kirjattuihin arveosuuksiin kohdistuvat oikelet ja rajoitukset. Hallintarekisteréinnistéa tehdéén kirjattaessa merkinté.

Euroclear Finland ja tilinhoitajat ovat velvollisia pitimaan saamansa tiedot ehdottoman luottamuksellisina. Euroclear
Finlandin ja yhtidn on pidettava yleison saatavilla erdab&ear Finlandin yllapitiméaén osakasluetteloon liittyvat tiedot
(esimerkiksi kunkin tilinhaltijan nimi ja osoite) hallintarekisterdintitilanteita lukuun ottamatta. Finanssivalvonnallagden my
pyynnosta oikeus saada maarattyja hallintarekisteroityjen oskkkeomistukseen liittyvia tietoja. Yhtiélla on samat
oikeudet suhteessa osakkeisiin ja arvopapereihin, jotka oikeuttavat niiden haltijan yhtion liikkeslsemin osakkeisiin.

Kukin tilinhoitaja on ankarassa vastuussa virheistd ja puutteista kinjirstassa seka salassapitovelvollisuuden
rikkomisesta. Mikali tilinhaltijalle on aiheutunut vahinkoa virheellisesta kirjauksesta taikka muusta virheesta tai puutteest
kirjaustoiminnassa eikd asianomainen tilinhoitaja ole suorittanut tasta korvausta jotatksukyvyttomyydestd, joka ei ole
tilapaistd, tlinomistaja on oikeutettu saamaan korvauksen Euroclear Finlandin lakisédéteisestd kirjausrahastosta.
Kirjausrahaston p&ddoman on oltava vahintaan 0,0048 %oswasjarjestelmassa viiden viimeksi kuluneenderoaikana
sdilytettavina olleiden arvosuuksien yhteenlasketun kdyvan arvon keskiarvosta, kuitenkin vahintddn 20 miljoonaa euroa.
Samalle vahingonkérsijélle maksetaan kirjausrahaston varoista korvauksena vahingonkarsijan samalta tilinhoitajalta olevan
korvaussaatavan maara, kuitenkin enintddn0O@% euroa. Kirjausrahaston korvausvelvollisuus on rajoitettu samaan
vahinkotapahtumaan liittyvissa vahingoissa 10 miljoonaan euroon.

Osakkeiden sailyttaminen ja hallintarekisterdinti

Muu kuin suomalainen osakkeamistaja voi valtuuttaa tilinhoitajan (tai maaratyn muun Euroclear Finlandin hyvaksyman
suomalaisen tai ulkomaisen yhteisdn) toimimaan puolestaan. Hallintarekisterdinnin hoitajalla on oikeus vastaanottaa
osinkoja osakkeenomistajan puolesta. Hallintarekistyjen osakkeiden omistajan on yhtidkokouksiin osallistumista ja
yhtibkokouksessa aénestamista varten haettava osakkeiden merkitsemista tilapaisesti osakasluetteloon, ja osakkeiden on
oltava merkittynd osakasluetteloon viimeistadan kahdeksan arkip&ivig dyseista yhtitkokousta. Hallintarekisterdinnin
hoitaja on pyydettdessa velvollinen ilmoittamaan Finanssivalvonnalle sek& asianomaiselle yhti6lle nimiinsa rekisteroityjen
osakkeiden todellisen osakkeenomistajan henkildllisyys, mikali se on tieddsiadsein omistamien osakkeiden maaran.
Mikali todellisen osakkeenomistajan henkildllisyys ei ole tiedossa, hallintarekisteréinnin hoitajan on ilmoitettava vastaavat
tiedot todellisen osakkeenomistajan edustajana toimivasta tahosta ja toimitettava edurg#ljpan vakuutus siita, etta
osakkeiden todellinen osakkeenomistaja ei ole suomalainen luonnollinen henkilo tai oikeushenkild. Osakkeenomistajan,
joka haluaa pitdd osakkeitaan alaguusjarjestelmassa omissa nimissaan, mutta jolla ei oleoanustiia Suomessa, tulee

avata arveosuustili jonkin tilinhoitajan kautta sek& euromaarainen tili pankissa.

Rekisterdinti Ruotsissa

Ruotsalaista arvopaperirekisteria (ruotsileistamningsregistrgt yllapitdd Euroclear Sweden, joka on ruotsalaisen
rahoitusvalnelain (SFS 1998:1479) ja ruotsalaisen arvopaperimarkkinalain (SFS 2007:528) alainen arvopaperikeskus ja
selvitysyhteisd. Euroclear Sweden hallinnoi First North Swedenissa listattujen ruotsalaisyhtididen osakeluetteloja, joissa
osakkeet on rekisterodity anttomasti arvasuustileille eikd osakekirjoja anneta. Omistusoikeus osakkeisiin varmistetaan
rekisterdinnilla  Euroclear  Swedeniin, Euroclear Swedenin tilinhoitajiksi  hyvaksyttyjen  pankkien tai
sijoituspalveluyrityksien kautta. Ruotsin keskitetty arvopapkisteri sisaltdd myods tietynlaista muuta tietoa, esimerkiksi
vakuusoikeuksista. Euroclear Swedenin osoite on Klarabergsviadukten 63, Box 191, 101 23 Stockholm, Sweden.
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Osakkeita voidaan rekisterdida arvopaperitileille ja néin kirjata Euroclear Swegkdpitamaan osakeluetteloon joko
omistajan omiin nimiin (suoraan omistetut osakkeet) tai Euroclear Swedenin hyvaksyman tilinhoitajan nimiin
(hallintarekisterdidyt osakkeet). Jos osakkeet ovat hallintarekisterdityja, tama merkita&osansgrjestelmaé
Tilinhoitajan ja hallintarekisterdidyn osakkeen omistajan suhdetta hallinnoi sopimus. Hallintarekisterdidyn osakkeen
omistajan tulee valiaikaisesti rekisterdida osakkeet omiin nimiinsa voidakseen kayttda eraitd oikeuksia, esimerkiksi
osallistua yhtibkokukseen. Tilinhoitajat my6s raportoivat saannéllisesti hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajien
omistuksia Euroclear Swedenille.

Osakkeisiin liittyvat oikeudet, jotka oikeuttavat esimerkiksi osinkoihin tai osallistumiseen merkintédetuoikeusantiin,
anngaan niille Osakkeiden omistajille, joiden nimet on kirjattu Ruotsin keskitettyyn arvopaperirekisteriin
tdsmaytyspaivand, ja osingot maksetaan normaalisti Euroclear Swedenissa rekisterdityjen omistajien osoittamille
pankkitileille. Paatoksisséd, jotka kosled osinkoa taikka osakeantia, tai muissa keskeisissa paatoksissd tulee osoittaa
kyseessa oleva tasmaytyspaiva.

Jos rekisterdity omistaja on tilinhoitaja, tilinhoitaja saa osingon ja muut Osakkeista johtuvat taloudelliset oikeudet
hallintarekisterdidyn odkeen omistajan puolesta. Sama patee osakeanteihin liittyviin merkintdoikeuksiin ja sellaisiin
uusiin osakkeisiin, jotka on merkitty merkintdoikeuden nojalla. Tilinhoitaja vastaa osingon jakamisesta todellisille
omistajille, ja vastaavanlaista menettelyiidatetaan merkintdoikeuksien ja uusmerkittyjen osakkeiden osalta.

Rajat ylittava selvitys

Rajat ylittavélle selvitykselle on tietyt vaatimukset (toisin sanoen osakkeiden siirrolle Euroclear Finlandista Euroclear
Swedeniin tai toisinpdain). Tallaisiin givihin voi liittyd selvitysosapuolten hinnastonsa mukaan perimia kuluja.

Sijoittajien korvausrahasto ja talletussuojarahasto

Sijoittajien korvausrahastossa sijoittajat jaetaan ammattimaisiin j@mesattimaisiin ~ sijoittajiin.  Sijoittajien
korvausrahastia ei korvata ammattimaisten sijoittajien tappioita. Ammattimaisen sijoittajan maaritelmaan kuuluvat
yritykset ja julkiset yhteisot, joita voidaan pitaé arvopaperimarkkinat ja niiden riskit tuntevina tahoina. Myos sijoittaja v
kirjallisesti ilmoittautua arvopaperimarkkinoihin liittyvén ammattitaitonsa ja kokemuksensa johdosta ammattimaiseksi
sijoittajaksi; luonnolliset henkilot oletetaan yleensa kuitenkbaremattimaisiksi sijoittajiksi. Sijoituspalveluyritysten ja
luottolaitosten tulee kuulua korvaubestoon. Korvausrahasto turvaa selvien ja riidattomien saatavien maksun tapauksessa,
jossa sijoituspalveluyritys tai luottolaitos on asetettu konkurssiin, yrityssaneeraukseen tai on muutoin kuin tilapaisesti
kykenematotn vastaamaan maksuvelvoitteistaandhdéiajanjakson aikana. Patevien saatavien perusteella korvausrahaston
maksama korvauksen maara on 90 % sijoittajan kultakin sijoituspalveluyritykselta tai luottolaitokselta olevasta saatavan
maarasta, kuitenkin enintdan .@00 euroa. Rahastosta ei korvaiaakkeenarvonalentumisesta johtuvia tappioita tai
virheellisiksi osoittautuneista sijoituspaatoksista syntyneitd tappioita. Sijoittajat ovat siten edelleen vastuussa
sijoituspaatoksiensa seurauksista. Talletuspankkien on kuuluttava talletussuojaraljast@otarkoituksena on turvata
talletuspankissa tililla olevien tai tilille viela kirjaamattomien maksunvalityksessd olevien saatavien maksu, jos
talletuspankki on muutoin kuin tilapaisesti maksukyvytén. Talletuspankin asiakkaille voidaan korvata saatavat
talletussuojarahastosta 1000 euroon asti. Sijoittajan varat voidaan turvata joko talletussuojarahastolla tai
korvausrahastolla. Sijoittajan varat eivat kuitenkaan ole korvattavissa kummastakin rahastosta yhta aikaa.

Arvopaperimarkkinasaantely

Suomi

Suomessa arvopaperimarkkinoita valvoo Finanssivalvonta. Téarkein arvopaperimarkkinoita koskeva laki on
Arvopaperimarkkinalaki, joka siséltéd maarayksia ~muun muassa yhtididen ja  osakkeenomistajien

tiedonantovelvollisuudesta, esitteistd, julkisista ostothgmta seka sisdpiirikaupoista. Finanssivalvonta ja
valtionvarainministerid ovat antaneet tarkempaa saantelyd Arvopaperimarkkinalain nojalla. Finanssivalvonta valvoo

Arvopaperimarkkinalain ja ndiden maéaraysten noudattamigtaska First North Finland on moenkes ki nen

kaupank@yntij2rjestelm® eik?& s2anpnelty mar kkina, senai n
arvopapereihin sijoittaneita.
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Arvopaperimar kkinal ai ssa ma2aritet2aurkset ecdamanratl av esli v dlel i
hakevat | istautumista s@22nnellyille markkinoille tai t ar

maayrjta tiedonantovel vollisuuden v 2 h istautrhistas wmanartkaéskisaek s i a
kapwank2yntijarjestelm22a2an kuten First North Finlandiin ta
yleis®°l |l e Suomessa. T&2m2nlaisen ti edon altavaditf eli ¥ gsliljjiodi ut wdag n
VOi tehd? perustellun arvion tarjotuista arvopapestiei st a,
vaikuttaa arvopapereiden arvoon. Arvopaperimarkkinalain mukaan arvopaperin liikkeeseenlaskijamm, jonka p ap er i (
otettu liikkeeseenlaskijan hakh&kmsks setsad 2 kjkaasutgpad krié¢sysmtit n§ ukar
on il man aiheetonta viivytyst?2 julkistettava ka seikdt,i pasa

jotka ovat omiaan olennaisesti vaikuttamaan arvopaperinoanddikkeeseenlaskijan taimoe nk es ki sen kaupa
j@rjest?2jan on pidettav? jul kistetut tiedot sijoittaji
vel voitetta julkistaa mer kist a3 ¥ iu2 mo mie $ tkkedlsykrii tai e psr?ji eksatsiepl ,ammdj 0

Suomal ai sessa monenkeski sess? kaupank2yntij2rjestel m2@ss
likkeeseenlask j a t ei vat tal | @ het kel | 2 oliei rvelekoistt etrtt @ jnd Fj lsa |
mukaan yhti°n julkisen sis2piiril2isen ja h2nen advd@ hipidi

lii kkeeseenlaskijan verkkosivuilla.

Arvopaperi mar kki nalaai n22mukoada&kmusesmket ukseen perustuvaa \
el | @

2l ol evien osakkeiden | a mui den trawopppeper ieeinv@d s t
kappank2ynnin koht eena s2a2nnel l yl | @ mar kkiméd&inl, a.osd&hkaae!l
monenkek i s es s ?@ kaupank?2yntij?2rjestel mdss? ' i statun yhtion
noudaet t ava tiettyj?@ Arvopaperimarkkinal ai sta johtuvia ve

tasavertaista kohtelua, tiedonantoa ja ostotagenmkahoituksen varmistamista.

Rikoslaki (39/1889, muutoksineen) kriminalisoi muun muassaigigédon vaarinkayton ja markkinoiden vaaristamisen.
Arvopaperimarkkinalain jaFinanssivalvonnasta annetun lain (878/2008, muutoksineen) mukaan Finanssivalvonnalla on
oikeus asettaa hallinnollisia seuraamuksia siltd osin kun rikkomus ei kuulu rikesigftamisalaan. Finanssivalvonta voi
esimerkiksi antaa julkisen varoituksen tai asettaa hallinnollisia maksuja tai rahallisia sanktioita sisépiiritiedon @érinkéay
ja markkinoiden vaaristamisen kieltavien sdanndsten rikkomisesta.

Ruotsi

Arvopaperimarkinoita Ruotsissa valvoo Ruotsin  Finanssivalvonta (ruotsikBinansinspektionén Ruotsin
Finanssivalvonta valvoo soveltuvien maarayksien noudattamista.

Ruotsin arvopaperimarkkinoita sadatelevat muun muassa seuraavat lait: (i) Ruotsin laki kaupankayoitissi&imneilla

(SFS 1991:980), joka sisdltaa saannoksida muun muassa merkittéaviin omistuksiin, esitteisiin ja ostotarjouksiin liittyvasta
tiedonannosta, (i) Ruotsin arvopaperimarkkinalaki (SFS 2007:528), jossa saadetdadn muun muassa saanndllisesta ja
jatkuvasta tiedonantovelvollisuudesta, saanneltyjen markkinoiden ja monenkeskisten kaupankayntijarjestelmien
toiminnasta, (iii) Ruotsin laki osakemarkkinoista (ostotarjouksista) (SFS 2006:451), jossa saadetaan pakollisista julkisista
ostotarjouksista (ruotsiksbudpliktsbud, sekd (iv) Ruotsin laki kaupankaynnistd rahoitusvélineilla (markkinoiden
vaarinkaytostd aiheutuvista rangaistuksista) (SFS 2005:377), jossa vahvistetaan sisapiiritiedon vaarinkayttéon ja
markkinoiden manipulointiin liittyvia sdannoksia gngaistuksia.

Ruotsin Finanssivalvonta on antanut yksityiskohtaisempia maéarayksia arvopaperimarkkinoita koskevan lainsdadannon
perusteella. Koska First North Sweden on monenkeskinen kaupankéyntijarjestelma (ruasiksisplattforr eiké
saannelty markkia (ruotsiksireglerad marknayl tiettyja naiden lakien ja mééaraysten vaatimuksia ei sovelleta First North
Swedenissa kaupankéynnin kohteena oleviin arvopapereihin.

Ruotsin laissa kaupankaynnistd rahoitusvélineilla maaritetdan tiettyja tiedonantovaatimwksyhtidille, jotka ovat
listautuneet saannellylle markkinalle. Kyseinen laki ei kuitenkaan sisalla tiedonantovaatimuksia monenkeskiseen
kaupankayntijarjestelmaan, kuten First North Swedeniin, listautuneille yrityksille.

Ruotsin arvopaperimarkkinalaki ei aseta yhtidille, jotka on listattu monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa, kuten
First North Swedenissa, velvollisuutta julkaista saannéllisesti tietoa yhtion taloudesta.
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Ruotsin laki osakemarkkinoista (ostotarjouksista)ei aseta osakeai &anioikeusmistukseen perustuvaa velvoitetta tehda
julkista ostotarjousta jaljella olevien osakkeiden ja muiden arvopaperien ostamisesta, jos osakkeet tai arvopaperit eivat ole
kaupankaynnin kohteena saannellyilla markkinoilla. Ruotsin Corporate Goverreimcéruasiksi Kollegiet for Svensk
Bolagsstyrniny on kuitenkin julkaissut julkisia ostotarjouksia koskevia saantdjé, joita sovelletaan monenkeskisessé
kaupankayntijarjestelmassa listattuihin yhtidihin.

Ruotsin laki kaupankaynnistd rahoitusvalineilla (markkinoiden vaarinkaytosta aiheutuvista rangaistuksista)
kriminalisoi sisapiiritiedon vaarinkayton ja markkinoiden manipuloinnin.

First North Swedenissa listatut yhtiét eivat ole lain mukaan velvoitettuja yllapitamaan sisapiirirekisteria. First Northin
saantdjen mkman téllaisen yhtion on kuitenkin edellytettava, ettéd sisapiirildiset ja heidan lahipiirinsa ilmoittavat yhtidlle
yhtion osakkeilla ja niihin liittyvilla rahoitusvélineilla tekemistédan kaupoista. Yhti6 julkaisee tiedot tallaisista kaupoist
verkkosivuillaan.
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Verotukselliset nakokohdat
Verotus Ruotsissa

Seuraavassa yhteenvedossa on kuvattu joitakin Osakeantiin liittyvid Ruotsin verondkokohtia. Yhteenveto koskee sellaisia
luonnollisia henkildité ja osakeyhtiditd, jotka ovat yleisesti verovelvollisia Rasatsellei toisin ole mainittu. Yhteenveto
perustuu talla hetkella voimassa olevaan lainsaadantéon, ja sen tarkoituksena on ainoastaan antaa yleisluonteista tietoa
OsakeannistaYhteenveto ei katdlanteita, joissa osakkeet sisaltyvét liiketoiminnan tglikaisiin varoihintai tilanteita,

joissa osakkeet omistaa kommandiittiyhtio tai avoin yhttiteenveto ei mydskaan katdtyisia sdannoksia, jotka liittyvét
verovapaisiin luovutusvoittoihin (mukaan lukien vahennyskelvottomat luovutustappiot) ja luisinkita voidaan soveltaa

silloin, kun osakkeenomistajan omistamien Yhtién osakkeiden katsotaan kuuluvan osakkeenomistajan liiketoiminnan
varallisuuteen (verotuksessa, ruotsiksiringsbetingade andelarfrityisia séamoksig joita voidaan tietyissa taquksissa
soveltaa sellaisten yhtididen osakkeisiin, jotka ovat tai ovat aikaisemmin olleet niin kutsuttuja lahiyhtioita, tailaallaisil
osakkeilla hankittuihin osakkeisiiei ole huomioitu, kuten ei myotskéaéerityisia verosaannoksid, jotka koskevat
sijoitussaastotilien (ruotsiksi investeringssparkonto) kautta omistettuja varoja.

Lisaksi erityisia verosaadoksia sovelletaan tiettyihin yhtiéryhmiin, jotka ovat osakkeenomistajia. Jokaisen yksittaisen
osakkeenomistajan verokohtelu riippuu jossakin  maarin ossidmistajan omista olosuhteista. Jokaisen
osakkeenomistajan tulee Kkysya riippumattomalta veroasiantuntijalta neuvoja omista olosuhteistaan johtuvista
veroseuraamuksista, joita Ossdntiin osallistumisesta saattaa aiheutmukaan lukien ulkomaisen verola#@dannon ja
kaksinkertaisen verotuksen valttamiseksi tehtyjen verosopimusten soveltuvuudesta ja vaikutuksesta.

Luonnolliset henkil6t
Paaomatulojen verotus

Ruotsissa yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkildiden paaomatulot, kuten listatuistatghd@adut korkotulot,
osingot ja luovutusvoitot, verotetaan paaomatulona. Paadomatulojen verokanta on 30 %.

Luovutusvoitto taitappio lasketaan vahentamalla myyntituotosta mahdolliset myyntikulut ja hankintameno. Hankintameno
listatuille osakkeille laskaan tavallisesti keskihankintahintamenetelmalla. Tama tarkoittaa sita, etta kaikkien myytavan
osakkeen kanssa samaan osakesarjadajii@ kuuluvien osakkeiden hinta lasketaan yhteen ja jaetaan hankintamenoksi
ottaen huomioon omistuksen muutokset. MVagfhitoisesti voidaan kayttdaa niin kutsuttua standardimenetelmada, jossa
hankintamenoksi katsotaan 20 % myyntituotosta vahennettyna myyntikuluilla.

Luovutustappiot listatuista osakkeista ovat kokonaisuudessaan vahennyskelpoisiaveamvaoana myytyjen odékeiden

ja muiden osakkeiden tapaan verotettavien listattujen arvopapereiden veronalaista luovutusvoittoa vastaan (ei kuitenkaan
sellaisten sijoitusrahastojen osuuksista saatuja tuottoja vastaan, jotka koostuvat ainoastaan ruotsalaisista saatisiista, ruot
rantefonde). Enintdan 70 % osakkeiden luovutustappioista, joita ei saada katettua talla tavalla, voidaan vahentdd muista
paaomatuloista.

Mikali padomatulolajissa on nettotappio, verovahennys sallitaanjayélinkeinotoiminnan tuloveroa vastaan, rkumyos
kansallista ja kunnallista kiinteistbveroa vastaan. Siltd nettotappion osalta, joka ei yl@8QLBviotsin kruunua, sallitaan

30 %:n suuruinen verovahennys ja jaljelle jadvéstéa tappiosta 21 %:n suuruinen verovahennys. Nettotappiota ei &oida siirta
tuleville verovuosille.

Osinkojen verotus
Ruotsissa yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkildiden saamista osingoista pidatetddn ennakkovero. Ennakkoveron
pidattda yleensd Euroclear Sweden tai hallintarekisterdityjen osakkeiden osalta tilnh&itatsissa pidatettava

ennakkovero voi pienentya kaksinkertaisen verotuksen valttdmiseksi tehtyjen verosopimusten perusteella.

Lisaksi ulkomaisten yhtididen maksamista osingoista pidatetaan tyypillisesti ulkomainen lahdevero. Laéhdeveron verokantaa
on kutenkin tyypillisesti alennettu soveltuvissa verosopimuksissa osinkojen osalta, jotka maksetaan Ruotsissa yleisesti
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verovelvollisen henkilon omistamille hallintarekisterdidyille osakkeiMaksettu ulkomainen vero voidaan yleensa hyvittaa
samasta tulostRuotsissa maksettavasta verosta.

Merkintaoikeuksien kayttaminen ja luovuttaminen

Merkintédoikeuksien kayttamisestd ei aiheudu veroseuraamuksia. Osakkeenomistajille, jotka eivat halua kayttéa
merkintdoikeuksiaan vaan myydad ne, saattaa aiheutua merkintégid&e®ulmyynnista verotettava paaomatulo.
Merkintéoikeudet, jotka saadaan olemassa olevan osakeomistuksen perusteella, katsotaan saadun vagtkkéaitta.
saatavaa myyntituottoa, vahennettyna myyntikulpilerotetaan. Standardimenetelmaa ei voidatégsauksessa soveltaa.
Osakkeiden alkuperainen hankintameno pysyy muuttumattomana. Ostettujen tai muuten hankittujen merkintaoikeuksien
osalta (joita ei siis ole saatu olemassa olevan osakeomistuksen perusteella) merkintdoikeuksista maksettu hiata muodost
hankintamenon. Merkintédoikeuksien hankintameno otetaan huomioon laskettaessa osakkeiden hankintamenoa.
Standardimenetelm&a voidaan soveltaa listattujen merkintdoikeuksien myynnin yhteydessa. Merkintdoikeus, jota ei kayteta
tai myyda ja joka siten raukapkatsotaatuovutetuksivastikkeetta.

Optio-oikeuksien saaminen, kayttdminen ja luovuttaminen

Optio-oikeuksien saaminen uusien osakkeiden merkinnéan yhteydessa ei aiheuta veroseuraamuksia fokakodlleptio
oikeuksia antavan yhtion osakkeenomistdyyoskaan optieikeuksien kayttdmisestd osakkeiden merkintdén ei aiheudu
veroseuraamuksiaOsakkeenomistajille, jotka myyvat optiokeutensa, saattaa aiheutua ojlkeuksien myynnista
verotettava paaomatulo. Optidkeudet, jotka saadaan olemassa amewsakeomistuksen perusteella, katsotaan saadun
vastikkeettaSiten koko saatavaa myyntituottoa, vdhennettyna myyntikuluilla, veroté@saettujen tai muuten hankittujen
optio-oikeuksien osalta (joita ei siis ole saatu olemassa olevan osakeomistuksstiegika) optienikeuksista maksettu
hinta muodostaa hankintamenon.

Osakeyhtiot
Luovutusvoittojen ja osinkojen verotus

Ruotsalaisten osakeyhtididen (ruotsileditiebolag kaikki tulot, mukaan lukien veronalaiset luovutusvoitot ja osingot,
verotetaan liikeiminnan tuloina 22 %:n verokannalla. Luovutusvoitottgppiot lasketaan samalla tavalla kuin edellda on
kuvattu luonnollisia henkil6ita kasittelevassa kohdassa.

Osakkeista aiheutuneet vahennyskelpoiset luovutustappiot voidaan vahentda vain osakkeistta jasakkeiden tapaan
verotettavista arvopapereista syntyneisté veronalaisista luovutusvoitoista. Jos luovutustappion kéarsinyt osakeyhtié ei voi
vahentda sita itse, luovutustappio voi olla vahennettavissa muiden samaan konserniin kuuluvien yhttidetstea
luovutusvoitoista, mikali konserniavustusten (ruotsiksaincernbidray antamista koskevat edellytykset tayttyvat ja
molemmat yhtidt pyytavat tatd saman verovuoden veroilmoituksessa. Osakkeista aiheutunut luovutustappio, jota ei saada
hyodynnetty samana tilikautena kun se syntyi, voidaan siirtdd eteenpdin (tappion kéarsineen osakeyhtién toimesta) ja
vahentda osakkeista ja muista osakkeiden tapaan verotettavista arvopapereista syntyneista veronalaisista luovutusvoitoista
my6hempind tilikausina ilnta ajallisia rajoituksia. Erityisia verosaadoksia voidaan soveltaa tiettyihin -yh&b
yhteisdryhmiin, kuten sijoitusrahastoihin ja sijoitusyhtitihin.

Lisaksi ulkomaisten yhtididen maksamista osingoista pidatetaan tyypillisesti ulkomainen lahdevereetdihderokantaa

on kuitenkin tyypillisesti alennettu soveltuvissa verosopimuksissa osinkojen osalta, jotka maksetaan Ruotsissa yleisesti
verovelvollisen henkilén omistamille hallintarekisterdidyille osakkeille. Maksettu ulkomainen vero voidaan yledttda hyv
samasta tulosta Ruotsissa maksettavasta verosta.

Merkintéoikeuksien kayttdminen ja luovuttaminen

Merkintédoikeuksien kayttamisestd ei aiheudu veroseuraamuksia. Osakkeenomistajille, jotka eivat halua kayttéda
merkintdoikeuksiaan vaan myydad ne, saattdaeudua merkintdoikeuksiermyynnista verotettava luovutusvoitto
Merkintédoikeudet, jotka saadaan olemassa olevan osakeomistuksen perusteella, katsotaan saadun vastikkeetta. Siten kokc
saatavaa myyntituottoa, vahennettynd myyntikuluilla, verotetaan. Stiimgsetelmaé ei voida tassa tapauksessa soveltaa.
Osakkeiden alkuperdinen hankintameno pysyy muuttumattomana. Ostettujen tai muuten hankittujen merkintdoikeuksien
osalta (joita ei siis ole saatu olemassa olevan osakeomistuksen perusteella) merkintétaikewlksiettu hinta muodostaa
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